CEM SERVIZI S.R.L. Societa unipersonale

Relazicne sulla Gestione

Relazione sulla
Gestione al
bilancio
d’esercizio
chiuso al

31/12/2018

Redatta ai sensi dell'art. 2428 del Codice Civile

Esercizio dal 01/01/2018
al 31/12/2018

Sede in Viale DELLAVITTORIA 22/24, 20861 BRUGHERIO MB

Capltale soclale eure 235.000

interamente versato

Cod. Fiscale 03584060960

Iscritta al Registro delle Imprese di MONZA BRIANZA nr. 03584060960
Mr. R.E.A.

Societa soggetta a direzione e coordinamento CEM AMBIENTE SPA




CEM SERVIZI S.R.L. Societa unipersonale

Relazione sulla Gestione

Introduzione

Signori sod,

Il bilancio che viene sottoposto del socio unico rappresenta la complessiva situazione in cul
si trova la socleta. Sulla base delle risultanze in esso contenute, ritengo di esprimere parere
favarevole rispetto al positivi risultati raggiunti nel corsa dell'ultimo esercizio, chiuso al
31/12/2018, che hanno portato un utile di euro 894.328 .

La presente relazione riguarda I'analisi della gestione avuto riguardo ai dettami di cui all'art.
2428 del Codice Civile ed ha la funzione di offrire una panoramica sulla situazione della
societd e sull'andamento della gestione dell'esercizio, il tutto con particolare riguardo al

costi, ai ricavi ed agll investimenti.

5i evidenzia che il bilancio chiuso al 31/12/2018 & stato redatto con riferimento alle narme
del Codice Clvile, nonché nel rispetto delle norme fiscali vigentl, mentre - I conformita alle
previsioni di cui all'art. 16, comma 2, del D.Lgs. 175/2016 e dello Statuto aziendale - sl d3
atto che oltre I'ottanta per cento fatturato & stato effettuato nello svolgimento del compiti

affidati dal socio unico CEM Ambiente 5.p.A.
/ANDAMENTO EDEL I

Caratteristiche della societa in generale

Prima di procedere all'illustrazione dei punti previsti dall‘art. 2428 del codice civile, ritengo
opportuno rammentare la pecullarita organizzativa ed operativa di CEM Servizi S.r.l., che
opera in un mercato “protette” essendo affidataria dei servizi direttamente affidatele dalla
controllante CEM Ambiente S.p.A. secondo la modalitd dell'in house providing.

Dati consuntivi e descrizione dei risultati conseguiti

Se si analizzano | dati dell'esercizio chiuso 31/12/2018 si pud riscontrare che la parte es-
senziale del fatturato, pari a quasi I'80% e circa 9,3 milioni di euro, & ormal riferibile ai ser-
vizi di spazzamento stradale, manuale e meccanizzato, svoltl sull’lntera bacino territoriale
della controllante CEM Amblente 5.p.A. in conformita alle previsioni ed agli oblettivi con-
tenuti nel Plano Industriale della stessa CEM Amblente,

Il secondo elemento significativo & relativo al fatturato generato dal servizi di raccolta rifiuti
porta a porta, avviati in forma sperimentale nel secondo semestre dell’anno, con un primo
nucleo di Comuni dell'area afferente il bacine lodiglano, che si & attestato su un valore di
circa 0,45 milieni di euro. E' interessante rimarcare che tale gestione sperimentale & andata
consolidandosi nel 2019 in relazione all’estensione del servizio per conto di ulteriari Comu-
ni CEM contigui con il predetto bacino territorlale. Vale la pena precisare che gli investi-
menti effettuati per 'acquisto degli automezzi occorrenti per I'esecuzione del servizio risul-
tano peraltro coperti da un affidamento contrattuale pluriennale tale da assicurare un'ade-

guata remunerazione degli stessi,

La situazione della socleta si presenta positiva sia in termini gestionali che operativi, anche
in termini prospettici stante il programma di ulteriore ampliamento del novero dei servizi
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affidati dalla controllante, con particolare riferimento alla prevista implementazione dei
servizi di trasporto da plattaforme ecologiche e raccolta rifiuti ingombranti a domicilio.

Il patrimonio netto, dato dalla samma del capitale sociale e delle riserve accantonate negli
scorsi periodi, & pari a euro 4.045.405, con un dato in sensibile aumento che conferma il
trend positivo riscontrato in questi ultimi anni e, in particolare, nellultimo esercizio.

Seppure in maniera meno marcata rispetto allo scorso esercizio, la struttura del capitale
investito evidenzia una parte significativa composta da attivo circolante, dato che i valori
immediatamente liquidi {cassa e banche] ammontano ad euro 623.961.

A cib si deve aggiungere la presenza di crediti nel confronti della clientela per un totale di
euro 9.197, non riconducibili alla controllante CEM Ambiente Spa ed esigibili nell'arca
dell’esercizio.

La quasi totalitd dei crediti risulta nei confronti della controllante CEM Ambiente 5.p.A. per
commesse dalla stessa ordinate.

Dal fato delle fonti di finanziamento si pud evidenziare che il bilancio presenta passivita a
breve termine per euro 2.853.479, rappresentate principalmente da esposizione nel con-
fronti cei forniter] per euro 1.678.485.

|| capitale circolante netto, dato dalla differenza tra Iattivo circolante e il passivo a breve,
risulta pari a euro 1.971.706 ed evidenzia un equilibrio tra impieghi a breve termine e debiti

a breve termine,

Iattivo circolante & pari ad euro 4.825.185: se confrontato tale importo con il passivo a
breve, notiamo la buona struttura patrimoeniale della societd.
Infatti gli impegni a breve termine sono interamente coperti da denaro in cassa e da crediti

a breve termine verso | clientl.
A garanzia di tale solvibilita viene In aiuto la hassissima percentuale di insolvenze e il limi-
tato impatti dei ritardi nellincasso del crediti nei confronti dei client] che si & storicamente

manifestata nella nostra societa.

La situazione economica presenta aspetti positivi. Gia si & accennato, inoltre, dei dati
relativi al fatturate, il cui incremento & quasi totalmente ascrivibile all’assunzione in forma
diretta del servizio di spazzamento meccanizzato per quasi tutti i Comunl CEM con
decorrenza dal 1° ottobre 2017. A proposito di tale servizio, si evidenzia come lo stesso
venga svolto con macchine spazzatrici acquisite, previa gara ad evidenza pubiblica,
mediante una formula di noleggio a lungo terming, in assenza quindi di un costo inziale di
investimento.

Situazione economica, patrimoniale e finanziaria
Gli indicatori di risultato consentono di comprendere la situazione, I'andamento ed il
risultato di gestione della societa.
Gli indicatori di risultato presiin esame sono:
e indicatori finanziari;

s |ndicatori non finanziari.
Questi seno misure guantitative che riflettono § fattori critici di successo della socletd e

misurano | progressi relativi ad uno o pib obiettivi.

Indicatori finanziari

Con il termine Indicatori finanziari di risultato si definiscono gli indicatori di prestazione che
vengono “costruiti a partire dalle informazioni contenute nel bilancio & possono essere
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suddivisi in:
e indicatori reddituali;
= indicatori economici;
& indicatori finanziari;
e indicatori di solidith;
® indicatori di solvibilita (o liquidita).

Gli indicatori finanziari hanno la caratteristica di essere sufficientemente standardizzati: |a
definizione di grandezze come Futile o il risultato operativo, infatti, & basata su norme, pro-
prio per la valenza esterna che hanno | documenti di bilancio alla base del loro calcolo,
Infine, occorre chiarire che la dottrina usualmente suddivide gll indicatori in margini (valori
assoluti) e quozienti (valori relativi) ma, spesso, entrambe le tipologie di indicatari vengono
comunemente definitl come “indici”; per facility di comprensione, pertanto, anche in que-
sto documento si fard riferimento ai termini utilizzati nel linguaggio comune,

Analisi d‘F.IIa_ redditivita

La tabella che segue propone il Conto economico riclassificato secondo Il eriterio della
pertinenza gestionale ed evidenzia alcunj margini e risultati intermedi di reddito,

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Ricavi delle vendite 11.775.622
Produzione interna -
Altrf ricavl e proventi 57,037
Valore della produzione operativa 11,832,659
Costl esterni operativi (4.472.311)
Valore agglunto * 7.360.348
Costi del personale (5.592.720)
Oneri diversi di gastione tipici (33.226)
Costo della produzione operativa {10.098,257)
Margine operative lordo 1.734.402
Ammortamenti e accantonamenti (483.250)
Margine operative netto 1:251.152°
Risultato dell’area finanziari i
Risultato corrente 1,251,156
Retlifiche di valore di attivita finanzlarie ()
Companent] straordinar] (]
Risultato ante Imposte 1.251,156
Impaste sul reddito : (356.828)
Risultato netto 894,328

Indici economici

Nella tabella che segue si rie;:dlnganu alcunl dei principali indici economici utilizzati per
misurare le prestazioni economiche, ancorché la valutazione degli stessi debba avvenire
con riferimento alle peculiarita specifiche della socletd quale societa in house con un unico

s0cio:
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Dascrizione Indica 31/12/2018 31/12/2017

ROE - (Return on Equity) 22,11% 18,32%
ROI - (Return on lnvestment) - 30,93% 25,73%
ROA = (Return on Assets) 16,38% 11,91%
ROS - (Return on Sales} 10,42% 9,40%

ROE - (Return on Equity)
Uindicatore di sintesi della redditivita di un'impresa & il ROE ed & definito dal rapporto tra:

Risultato netto dell'esercizio
Mezzi propri

Rappresenta la remunerazione percentuale del capitale di pertinenza degll azionisti/soci
(capitale proprio). E un Indicatore della redditivith complessiva dell'impresa, risultante dal-
I'insieme delle gestioni caratteristica, accessoria, finanziaria e tributaria.

ROI - (Return on Investment)
Il ROI & definito dal rapporto tra:

Margine operativo netto
Capitale operativo investito

Rappresenta I'indicatore della redditivitd della gestione operativa: misura la capacitd
dell'azienda di generare profitti nell'attivita di trasformazione degli input in output,

ROA - (Return on Asseis)
Il ROA indica la capacita dell'impresa di ottenere un flusso di reddito dallo svolgimento

della propria attivitd. E definito dal rapporto tra:

Margine operativo netto
Totale attivo

ROS - (Return on Sales)
Il ROS & definito dal rapporto tra:

_Margine operativo netto
Ricavi

E Vindicatore piti utilizzato per analizzare la gestione operativa dell'entita o del settore e
rappresenta l'incidenza percentuale del margine operativo netto sui ricavi. In sostanza
indica Pincidenza dei principali fattori produttivi (materiali, personale, ammaortamenti, altri

costi) sul fatturato.

Analisi patrimoniale-finanziarla

‘La societa risulta adeguatamente capitalizzata e tale da risultare in grado di mantenere un
equilibrio finanziario nel medio-lungo termine.

Per verificare la capacitd della societd di far fronte ai propri impegni, viene riportato di
seguito lo Stato Patrimoniale civilistico secondo una logica di tipo "finanziaria”, cosi da
valutare |a solidita finanziaria della societa:
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STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO

Imm. immateriali 206.218  Capitale sociale 235.000

Imim. materiali 2.381.762 Risarve 3.810.404

Imm. finanzlarie 7,745

Attivo fisso 2,665,725 Mezzi propri 4.045.404

Mapgazzino B4.G78

Liquidita differite 4.116.546

Liquidita immed|ate 623.961

Attivo corrente 4,825,185  Passivitd consolidate 592,027
Passivita correnti 2.853.479
Capitala di

Capitale investito 7.490.910 finanziamento 7.490,910

Indicator] di solidita

L'analisi di soliditd patrimoniale ha lo scopo di studiare la capacitd della societdy di
mantenere I'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine.
Tale capacitd dipende da:

o modalita di finanziamento degli impieghi a medio-lungo termine;

= composizione delle font! di finanzlamento.

Con riferimento al primo aspetto, considerando che il tempo di recupero degli impieghl
deve essere correlato “logicamente” al tempa di recupero delle fonti, gli indicatori ritenuti
utili ad evidenziare tale correlazione sono i seguenti:

Descrizione indice 31/12/2018 31/13/2017
Margine di struttura 1.379.679 2.126.314
Autocopertura del capitale fisso 1,52 307
Capltale circolante netto di medlo e lungo pericdo 1.971L.706 2621475
Indice di copertura del capitale fisso 1,74 3,56

Il Margine di struttura & un indicatore di correlazione che si calcola con la differenza tra:
Mezzi propri - Attiva fisso
L'Autocopertura del capitale fisso si calcola con il rapporto di correlazione tra:

Mezzi propri
Attivo flssa

Il Capitale circolante netto di medio e lungo periodo & un indicatore di correlazione che si
calcela con la differenza tra:

(Mezzi propri + Passivitd consolidate) — Attivo fisso

L'Indice di copertura del capitale fisso si calcola con Il rapporto di correlazione tra:
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Mezzi propri + Passivita consolidate
Attivo fisso

Con riferimento alla composizione delle fontl di finanzlamento, gl Indicatari utill sono i
seguenti;

Descrizione indice 31/12/2018 31/12/2017
Quoziente di indebitamento complessivo 0,85 0,02
Cuoziente di indabitamento linanzdario 0,00 0,03

Il Quoziente di Indebitamento complessivo si caleola con Il rapporto di correlazione tra:

Passivith consolidate + Passivita corrent
Mezzl proprl

Il Quoziente di indebitamento finanziario si calcola con il rapporto di correlazione tra:

Passivitd di finanziamento
Mezzi propri

Indicatori di solvibilita (o liquidita)

Scopo dell'analisi di liquidita & quello di studiare la capacita della societa di mantenere
"equilibrio finanziario nel breve, cioé di fronteggiare le uscite attese nel breve termine
(passivita correnti) con la liquiditd esistente (liquidita immediate) e le entrate attese per il
breve periodo (liguidita dilferite). .

Considerando che il tempo di recupero degli impieghi deve essere correlato "logicamente”
al tempo di recupero delle fonti, gli indicatori ritenuti utili ad evidenziare tale correlazione

sono | seguenti:

Descrizione indice 31122018 31/12f2017

Margine di disponibilita 1.971.706. 2621475
Quozlente di disponibilith 1,69 2,09
Margine di tesoreria 1.887.029 2.529.563
Quorienta di tesoreria 1.66 2,05

Il Margine di disponibilitd & un indicatore di correlazione che si calcola con la differenza
tra:

Attivo corrente = Passivitd correnti
Il Quoziente di disponibliita si calcola con Il rapporto di correlazione tra:

Attivo corrente:
Passivita correnti

Il Margine di tesoreria & un Indicatore di correlazione che si calcola con la differenza tra:

(Liquidita differite + Liquidita immediate) — Passivita correnti
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Il Quoziente di tesoreria si caleola con Il rapporto di correlazione tra:

{Liquidita differite + Liquidith immediate)
Passivita correnti

Indicatori non finanzlari

Gli indicatori di risultato non finanziari sono misure di carattere quantitativo, ma non
monetario, che hanno 'obiettivo di analizzare pit approfonditamente I"andamento della
gestione mediante il monitoraggio dei fattorl che influenzano i risultati economico-finan-
ziari. |l principale vantaggio di questi indicatori rispetto a quelli finanziari & rappresentato
dalla loro capacita di segnalare le tendenze dei risultati economico-finanziario, anche e so-
prattutto in una prospettiva di lungo periodo.

Contrariamente a quanto avviene per gli indicatori finanziari, per i quali esistono deter-
minati parametri comunemente accettati dal mercato, si segnala che per gli indicatori non
finanziari non esistono standard applicabili e regole precise nella scelta degli stessi; essi
guindi sono stati scelti con riferimento alle caratteristiche dell'impresa e al tipo di business.
In relazione alla specificita della societa ed alla trasformazione organizzativa, tuttora in
corso, correlata alla piena altuarione e presa In carico di tutti i servizi affidati dalla con-
trollante CEM Ambiente 5.p.A. in conformita al Piano Industriale approvato dall'Assemblea
dei soci di quest’ultima, si & scelto - anche per il 2018 e cosl come gl avvenuto per il 2017 -
di non rappresentare alcuni indicatore di tipo non finanzlario.

Informazionl sul principali rischi ed incertezze

In guesta parte della presente relazione, in oltemperanza a quanto previsto dall’art, 2428
del Codice Civile, | sottoscritti intendono rendere conto dei rischi, ossia quegli eventi attl a
produrre effetti negativi in ordine al perseguimento degli obiettivi aziendali e che quindi
ostacolano la creazione di valore.

I rischi presi In esame sono analizzat! distinguendo quelli finanziari da quelli non finanziari e
clo che li divide in base alla fonte di provenlenza del rischio stesso. | rischi cost classificati
sono ricondotti in due macro-categorie; rischi di fonte interna e rischi di fonte esterna, a
seconda che siano insiti nelle caratteristiche e nell’articolazione dei processi interni di ge-
stione aziendale owwero derivine da circostanze esterne rispetto alla realtd aziendale.

Rischi non finanziari

Monostante la riorganizzazione azlendale tultora In corso, correlata al completamento
dell*assunzione in forma diretta di una parte importante dei servizi svolti per conto del
Comuni soci della controllante CEM Ambiente 5.p.A., non si intravedono al momenti rischi
connessi all'organizzazione aziendale efo alla gestione del processi né all'efficienza [ effi-
cacia degli stessi,

Certamente, nel corso dei prossimi anni, dovrd essere monitorata con attenzione |'ade-
guatezza della struttura organizzativa anche in termini di verifica dei livelll di responsabilitd
nell’ambito del nuovi processi gestionali, valutando attentamente Fimplementazione di
adeguati modelli organizzativi e di controllo,

Mon si evidenziano, invece, rischi di mercato efo di concorrenza, mentre permane una
certa quota di rischio per la continuita e lo sviluppo aziendale correlata alle sempre possibili
modifiche della normativa di riferimento dei servizi e delle societd pubbliche, con partico-
lare riferimento alla regolamentazione dell’in house providing.

Rischi finanziari
Al sensi dellart. 2428 del codice civile, punto 6-bls, si attesta che nella scelta delle opera-
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zlonl di finanziamento e di investimento la societh ha adottato criterl di prudenza e di ri-

schio limitato e che non sono state poste in essere operazioni di tipo speculative,
La societd, inoltre, non ha emesso strumenti finanziari e non ha fatto ricorso a strumenti

finanziari derivati.

Informazioni relative alle relazioni con I'ambiente

ad essere coerente con Pentitd e la complessitd degli affari della societd, contenga anche
“nella misura necessaria ally comprensione dello situazione della societa e dell'andamenta
e del risultato della gestione, gli indicatori di risultato finonziari e, se del caso, quelli non
finanziari pertinenti all'attivitd specifico delfa societd, comprese le informazioni attinenti
allamblente e ol personole” (art. 2428 ¢.2), imponendo dungue agli amministratori di
valutare se le ulteriori Informazioni sull’ambiente possano o meno contribuire alla com-
prensione della situazione della societa.

L'organo amministrativo, alla Juce delle sopra esposte premesse, ritiene di poter omettere
le informazioni di cui trattasi in quanto non sono, al momento, significative e, pertanto, non
si ritiene possano contribuire alla comprensione della situazione della societa, del risultato
della gestione o comunque tali da generare potenziali conseguenze patrimoniali e redditua-
I per la societs.

Informazioni relative alle relazioni con il personale

In merito a questo punto, si precisa che le infermazioni rese hanna [intento di far com-
prendere le modalita con cui si esplica il rapporto tra la societa e e persone con le quali col-
labora. Con riferimento al soggetti che in varle forme prestana la propria opera presso 'a-
zienda, si rendono le seguenti informazioni quantitative e qualitative relative, in particola-
re, al seguenti aspetti:

e composizione del personale;

e UrAGVEr;

o sleurezza e salute sul luogo di lavoro,

Composiziene del personale:

Diriganti Quadri Implegat] Operai Altre tipologle

N £5.Corr. | Es.Prec. | Es.Corr. | Es.Prec. | €5.Corr. | Es.Prec. | Es.Corr.| EsPrec.| EsCorr.| EsPrec
Lamini 1 1 1 1 a ] 126 oa 1] ]

Danne a 0 1] 0 18 19 o o 4] i} .
Dirlgenti Quadl Impiegati Operai Altre tipologle

Tipo contratto | Es.Corr, | Es.Prec. | Es.Corr. | Es.Prec. | Es.Corr, Es.Prec. | Es.Corr. | Es.Prec, | EsCorr. | EsPrec.
mm;:;"::;’:: 1 1 1 1 | o | 22 | 02| % | o 0

;::::m::::u_ 0 0 0 o 6 $ 24 2 o | o |
:::;'I::m“ 0 0 0 0 12 12 9 5 0 0
Altre tipologie a ¥] Li] o 0 o o o ] o
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Turnover:
Personale con contratia itnﬁ'pulnd-unnhanﬁ_n'
b Dimissionl
by, Situazione al Assuntioni S -
tto en fie 18
Tipo cantratl 31132017 e L sionamen Situaziona 21 31/12/20
. = cessazionl
Dirtgent] 1 o ] 1
Cusadri 1 0 a 1
Implagati by o S 0
Operal 96 18 12 102
Altre tipologie ] 0 o o
Personale con contratio a tempo determinato
Sitvazioneal | Assunzionle Ehnlision)
SLUMZION = : g
. : i Situazi ¥
Tipo contratto o i pﬂ!png_?nnmam e wazione ol 31/12/2018
cessadioni
Dirlgenti o i} i} 0
Ouadri 0 i 1] o
Impiegati 5 4 3 [
Operai 2 25 3 24
Altre tipologis 0 o o 0
Personala con contratte a tempo parziale
Dimilssioni
Situazione al Assunzion| & ; ' h
R enslonamentia 5§ eald
OB | avianon | ineremeny | PrEPETSetamentie: | Situacione al 3/12/2018
cessazioni
Dirigenti a o o o
Quadr] o 4] [t] o
Imiplegati 12 4 4 12
Operal 5 T 3 o
Altre tipologe 1] i) 0 o
Sicurezza e salute sul luogo di lavoro:
Glornl assenza per infortunio
Tipo contratto :
Dislgenti Cuadrl fmplegati Operai Altro.
Contratio a tempo
o 0 39 86 0
indeterminato ; —
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Contraito a lempo 0 0 0 "
detarminalo
Ca

ntralto a tempo B o 9 o o
parziale
Altre tipologie a o 0 o 0

Attivita di direzione e coordinamento

In linea con quanto prospettato nel Piano Industriale 2016-2020, CEM Servizi S.r.l. svolge
alcune fasi del servizio pubblico di igiene urbana in gestione diretta in house providing per
conto della controllante CEM Ambiente S.p.A., che esercita attivita di direzione e
coordinamento.

Segue prospetto relative al rapporti intrattenuti con la controllante, dandosi atto che tali
rapporti, che non comprendono operazioni atipiche efo inusuali, sono regolati da normall
condizioni di mercato,

Debiti Crediti Credit] Debiti
Socleta finanzlart  finanslari comm.l comm.ii paite ; “q"hf_
CEM Ambiante S.p.A. a 0 4.267.260 181,560 14812771 261.981
Totale o 0 4.267.260 181569 14.312.771 261.951

Si precisa che la societd non possiede, direttamente o indirettamente, azioni o quote della
controllante CEM Ambiente 5.p.A. e che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere
acquisti o alienazioni di azioni della stessa, anche per il tramite di societd fiduciaria o
interposta persona.

si evidenzia che, successivamente alla data di chiusura del bilancio, in attuazione del plano

Industriale della controllante CEM Ambiente S.p.A. si & dato corso:

- dalla data del 1* gennaio 2019, all'avvio delle attivita relative all'assunzione in forma
diretta dei servizi di trasporto rifiuti dalle piattaforme ecologiche;
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Relazione sulla Gestiane

- dalla data del 1° aprile 2019, all'estensione su tutto il bacino CEM del servizio di raccolta
ingombranti a domicilio

- dalla data del 1° aprile 2019, all'estensione del servizio di raccolta rifiuti "porta a porta”
presso 7 Comuni dell’area sud milanese ad integrazione del bacino gl servito.

Al fini dell'ottimizzazione dei servizi ed in relazione all'ampliamento del servizio di raccolta

“porta a porta”, successivamente alla chiusura del bilancio sono stati raggiunti accordi con

la controllante CEM Ambiente S.p.A. per 'acquisizione in uso di due nuovi centri di servizio

nei Comuni di Vimercate e Casalmalocco.

Come accennato, si attende nei prossimi mesi una importante crescita del fatturato, in
stretta correlazione all'intervenuto incremento dei servizi affidati dalla controllante CEM
Ambiente 5.p.A. ed alle prossime estensioni del servizio a nuovi Comuni.

La nostra societa, oltre alla sede legale, opera con una serie di sedi secondarie. Il dettaglio &
contenuto nel seguente elenco:

sede di Cavenago di Brianza (MB), Localith Cascina Sofia, 1/A;

sede di Liscate (MI), via Salvo d'Acquisto, 15;

sede di Trezzano Rosa (M), via Firenze, 12,

sede di Vimercate (MB), via Manin, 20 (dal 1° aprile 2019).

Per quanto riguarda la destinazione dell'utile di esercizio, di euro 894.328, propongo di
destinarlo integralmente a riserva straordinaria.

Sulla scorta delle indicazioni fornite, invito quindi il socio unico ad approvare il bilancio
chiuso al 31/12/2018 e la proposta di destinazione dell'utile indicata,

BRUGHERIO, 29/03/2019
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Stato patrimoniale

31-12-2018 31-12-2017
Slato patimoniale
Allivo
B) Immaobilizzazion|
| - Immobilizzazion! immaterali
1) costl di Implantoe di ampliamenta 7412 1.854
3) diritti di brevetto industriale e dirilli di ulilizzazione delle opere dellingegno 26.100 44200
7) alire 173.006 189.470
Totale immobilizzazioni immateriali 206.218 235.624
Il - Immobllizzazioni materiali
2) implanti e macchinario 16.005 18.430
3) allrezzature industriall @ commerciall 40,2089 48.080
4) altri beni 2.325.549 647.626
Totale immobilizzazioni materiali 2.381.763 714.136
Totale immaobllizzazioni (B) 2.587.981 949.760
C) Attivo circolante
| - Rimananze
1) malerie prime, sussidiarle e di consumo - 6.748
Tolale rimanenze - 6.748
Il - Crediti
1) verso clienti
eslgibili enro l'esercizio successivo 9.197 10.373
Totale creditl verso clienti 2.197 10.373
4) varso controllant|
esigibill entro Pesercizio successivo 4085631 3.134.825
Tolale creditl verso controllanti 4.086691 3.134.825
5-bis) craditi tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 8.329 37,696
Totale craditi tributar 8.329 37,696
S-tar) imposte anticipate 19.630 11.623
S-guater) verso aliri
eslgibili entra Pesercizio successivo 13.329 2.744
esigibili oltre 'esercizio successivo FT.745 75.000
Totale credili verso altri 91.074 77.744
Totale crediti 4.213.921 3.272 261
IV - Dispanibilita liquide
1) depositi bancarl e postali 622330  1.749.200
3) danaro e valori in cassa 1.622 1.B66
Totale disponibilita iquide 623.961 1.751.165
Totale altive circolante (C) 4837882 5.030.174
D) Ratel e risconti 65.048 73.541
Totale ailive 7490911 B.053.475
Passivo
A) Palrimonio netlio
|- Capitale 235.000 235.000
IV - Riserva legala 47.000 47.000
VI - Alire riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 23543058 1.776.928
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Riserva avanzo di fusione 514.771 514.772
Varie alire riserve 1 {3)
Tolale altre riserve 2.869.077  2.291.697
14 - Utile {perdila) dellesercizio 804.328 577.377
Totale patrimonio netto 4045405 3.151.074
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposie, anche differile 7.891 10.523
4) altri B0.000 20.000
Totale fondi per rischi ed oneri 67.891 30.523
C) Trattamento di fine rapporto di lavero subardinato 592 027 495.161
D) Debiti
7) debiti verso fornitori
azigibili entro 'esercizio successivo 1678485 1.385916
Totale debili verso fornitori 1678.485  1.395.916
11} debiti varso confrallanti
-esigibili eniro l'esercizio successivo - 90.447
Totale debili verso controllant] - o0.447
12) debili tributari
eslgibili entro l'esercizio successivo 239.355 97.576
Tolale debiti tributari 239.355 97,576
13) debili verso istitufi di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro 'esercizio successivo 416.646 245.130
Totale debiti verso [stitutl di previdenza e di sicurezza sociale 416.646 245.130
14) altri debiti
asigibill entro V'esercizio successivo 451.102 547 648
Totale altri debiti 451.102  547.648
Totale debiti 2785588 2.376.717
Totale passivo 7490911  6.053475
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Conto economico

31-12-2018  31-12-2017

Conto economico
A} Valore della produziona
1) ricavi delle vendile e delle prestazioni 11.775.822 7665817
2) variazioni delle imanenze di prodolti in corso di lavorazione, semilavorafi e finil - 6.748
8} allri ricavi e provent]
altri 57.037 141.150
Tolale altr ricavi e provenl 57.037 141.150
Totale valore della produzione 11.832659 7.813.715
B) Cosli della produzione
B) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merc 621.117 340.159
7) per servizi 2594.062 2.173.100
8) per godimento di beni di terzi 1.250.384 512.222
9) per il parsonale
a) salar] e glipend 3.950.180 2.713.965
b) ener sociali 1.383.289 B76.621
c) tratlamento di fine rapporio 247.154 184.794
&) allri cosii 12.087 2228
Totale costi per il personale 5592720 3.777.808
10) ammortament| e svalutazion|
a) ammoriamento delle immobilizzazioni immateriall 44 807 42179
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 378443  106.344
Totale ammortamenti e svalutazioni 423.250 148.523
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merc B.748 =
12) accantonamenli per rischi 60.000 -
14) oneri diversi di gestione 33.226 53,269
Totale costi della produzione 10.581.507  7.004.890
Differenza ira valore e cosli della produzione (A - B) 1.251.152 808.625
C) Proventl & oneri finanziari
16) allri proventi finanziar
d} proventi diversl dal precedenti
altri 177 1.833
Tolale proventi diversi dai precedenli 177 1.833
Totale altri proventi finanziari 177 1.933
17) interessi e altri oneri finanziari
allri 173 121
Totale interessi e altrl oneri finanziari 173 121
Tatale proventi e enari finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 4 1.812
Risullalo prima delle imposte (A-B +-C +-D) 1.251.156 810.637
20) Imposte sul reddilo dell'esercizio, corranti, differite e anlicipate
imposle correnti 367465 228.150
Imposte relative a esercizi preceden - a73
imposte differite & anlicipale (10.637) 4.137
Tolale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anficipale 366.828 233.260
21} Utile (perdita) dell'esercizio 894.328 577.377
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2018 31-12-2017
Rendiconto finanziario, melodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dal'allivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'asercizio 894,328 577377
Imposie sul reddito 356.828 233,260
Interessi passivil{allivi) (4) {1.812)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (3.971) 0
;%#ﬂh:&p;ﬂlﬂlag ::Li‘:ﬂsizﬁm prima dimposta sul reddito, interessi, dividendi e plus 1.247.181 808,825
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avule contropariila nel capitale
circolante nello
Accantonamenti ai fondi 60.000 -
Ammortamenii delle immobilizzazioni 423.250 148.523
Allre retlifiche In aumento/{in diminuzione) per elementi non monetari 247.154 184.794
I;;a;:r;aﬂg?:nf:; giﬁomantl non monetar che non hanna avuto contropartita nel 730.404 332,917
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolanta netto 1.077.585 1.142.142
Variazionl del capitale circolante netllo
Decrementol(Incremento) dalle rimanenze 6,748 (6.748)
Decrementol{Incremento) del crediti verso cllentl (949.690) (1.136.533)
Incrementol{Decremento) del debili verso farnitori 192.122 436.905
Decramentol{Incremento) dei ratel e risconti atiivi 8493 17.641
Altri decrementi/{Allri Incrementl) del capilale circotante netlo 105.396 J32.728
Totale variazionl del capitale circolante natto (636.931)  (356.007)
3) Flusso finanzlario dopo le variazioni del capitale circolante netio 1.340.854 786.135
Altre retlifiche
Interessi incazsatil{pagatl) 4 1.812
(Imposte sul reddito pagale) (240.077)  (340.683)
{Utilizzo dei fondi) (170.288) -
Altri incassif{pagameanti) - (120212)
Tolale alire rettifiche (410.381)  (459.093)
Flusso finanziario dell'attivith operativa (A} 030.203 327.042
B) Flussi finanziarl derivanti dall'atlivita dinvestimenio
Immuobilizzazion! materiall
(Investimenti) (2.046.068)  (585.796)
Disinvestimenti 3.4871 BO.627
Immabilizzazioni immaterall
{Investimenti) (15.400) (T2.740)
Flusso finanziario dell'allivita di investimenio (B} (2.057.497)  (569.009)
Incremento (decremento) delle disponibilila liquide (A + B + C) (1.127.204) (241.96T)
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancarl e postali 1.749.200  1.986.943
Assegni - 4.950
Danaro & valori in cassa 1.866 1.239
Totale disponibilita liquide a Inizlo esercizio 1.751.165  1.993.,132
Disponibilita liguide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 622,338 1.749.289
Danaro & valorl in cazsa 1.622 1.B66
Totale disponibilita liquide a fine eserclzio 623.961 1.751.165
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2018, di cui la presents Nota integrativa costituisce pare integrante ai
sensi dell'art, 2423, c.1, C.C,, & stalo predisposto in ipotesi di funzionamento @ di continuita aziendale e
corrisponde alle risultanze delle scrillure contabili regolarmente tenute. E redatto nel rispetto del principio della
chiarezza e con l'obieltivo di rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
della societa ed il risultate economico dell'esercizio.

Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siana irrilevanti al
fine di dare una rappresentazione veritiera e correlta non verranno adollali ed il loro mancalto rispetto verra
evidenziato nel prosieguo della presents Nota integrativa.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo Unico delle Imposte sui Redditi (TUIR) D.P.R.
917/1986 e successive madificazioni e integrazioni.

Per effelto degli arrotondamenti degli importi all'unita di euro, pud accadere che in taluni prospetti, contenenti dati
di deltaglio, la somma dei dellagli differisca dall'importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota integrativa & redalta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL attualmente in vigore.

Principi di redazione

Principi generali di redazione del bilancio

Al sensi dell'art. 2423, ¢, 2, C.C, il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria della societa e il risultato economico dell'esercizio,
Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stali osservati i seguenti postulati generali;

*® la valutazione delle voci & stata fatta:

* secondo prudenza, quindi indicando esclusivamente gli ulili realizzali alla data di chiusura dell
esercizio, mentre i rischi e le perdite, di competenza dell'esercizio slesso, sono stall rilevati anche
se conosciuti dopo la chiusura di questo;

* nella prospettiva della continuazione dell'attivita, quindi tenendo conto del fatto che l'azienda
coslituisce un complesso economico funzionante destinato, almeno per un prevedibile arco
temporale fuluro, alla produzione di reddito:

* la rilevazione e la presentazione delle voci & effeltuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratio;

* si @ tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data
dell'incasso o del pagamento.

* la valutazione delle componenti del bilancio & stata effetiuata nel rispetto del principio della “costanza nei
criterl di valutazione”, vale a dire che | criteri di valutazione utilizzati non sono stati modificati rispello a
quelli adoltati nell'esercizio precedente, salvo le eventuali deroghe necessarie alla rappresentazione
veritiera & correlta dei dali aziendali:

* la rilevanza dei singoli elementi che compongono le voei di bilancio & stala giudicata nel contesto
complessivo del bilancio tenendo conto degli element] sia qualitativi che quantitativi;

® si @& lenuto conto della comparabilita nel tempo delle voci di bilancio; pertanto, per ogni voce dello Stato
patrimaniale e del Conto economico @ stato indicato limporto della voce corrispondente dell'esercizio
precedents;

* il processo di formazione del bilancio @ stato condotio nel rispetio della neutralita de! redattore.

La strutiura dello Stato patrimoniale e del Conto economico & la seguente:

* lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423-ter, 2424 e 2425 del
Codice Civile;

*® l'iscrizione delle voci di Stalo patrimoniale e Conto economico & stala falta secondo | principi degli arit.
2424-bis e 2425-bis del Codice Civile.
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Il Rendiconto finanziario & stato redatto in conformita all'art, 2425-ter del Codice Civile e nel rispetlo di quanto
disciplinato nel principio contabile OIC 10 "Rendiconto finanziario”.

La Nota integrativa, redatta in conformita agli arlt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile e alle alire norme del Codice
Civile diverse dalle precedenti, nonché in conformita a specifiche norme di legge diverse dalle suddette, contiena,
inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per fornire la rappresentazione veritiera e corretia
della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Si da allo che nel presente bilancio non si sono verificali casi eccezionali che comportino il ricorso alla deroga di
cui al quinto comma dell'art. 2423,

Criteri di valutazione applicati

| criteri di valutazione adottali sono quelli previsti specificamente nell'art. 2426 e nelle altre norme del C.G.
Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolali dalle norme sopra richiamate si & fatto ricorso al
principi contabili nazionali predisposti dall'Organismo Haliano di Contabilita (OIC).

Bilancio i esercizio al 31-12-2018 Pag. 7 di 30
Generaly aulomaticamenta - Conforme alla tassonomila iee-ci-2018-11-04



v.2.9.4 CEM SERVIZI S.R.L.

. i "

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al

31/12/2018, compongono I'Attivo di Stato patrimoniale.

Immobilizzazioni

age o Bow &

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
Le immaobilizzazion immateriali comprendona:

® oneri pluriennali (costi di impianto e di ampliamento);
® beni immateriali (diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegna);
*® altre (cosli pluriennali & migliorie su beni di terzi).

Esse risultano iscrilte al costo di acquisto comprensivo dei relativi oneri accessori. Tall immobilizzazioni sono
esposte in bilancio alla voce B.l. dell'altivo dello Stato patrimoniale @ ammontano, al netto dei fondi, ad euro
206.218.

| beni immateriali, ossia quei beni non monetari che di norma rappresentano diritli giuridicamente tutelati, sono
iscrilti nell'attivo patrimoniale in quanto:

® risultano individualmente identificabili {ossia scorporali dalla societd e trasferibill) o derivano da diritti
contratluall o da altri diritti legali;

® il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita;

® la societa acquisisce il potere di usufruire dei benefici economici futuri derivanti dal bene stesso e pud
limitarne I'acceso da parte di terzi,

Gli oneri pluriennali sono stali iscritti nell'attive dello Stato pafrimoniale, con il consenso del Collegio sindacale, in
quanto risulta dimosirata la loro utilita futura, esiste una correlazione oggettiva con | relativi benefici fuluri di cui
godra la societa ed & stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabllitd, tenendo in debito conto il principio
della prudenza. Se in esercizi successivi a quello di capilalizzazione venisse meno delta condizicne, si
provvederd a svalutare I'immobilizzazione.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriall & stato effettuato con sistematicita e in ogni esarcizio, in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o costo. Il costo delle
immobilizzazioni in oggetlo, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un “piano” che si ritiene assicuri una
corrella ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bane eyl si riferisce, periodo che, per i
cosli pluriennali, non & superiore a cingue anni. Il piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo
qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamante stimata.

Il piano di ammortamento applicato, "a quote costanti®, non si discosta da quello ulilizzato per gli esercizi

precedenti.

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societad valula se esiste un indicatore che un'immobilizzazione
immateriale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societa procede alla stima del valore recuperabile dellimmaobilizzazione ed effetiua
una svalutazione nel caso in cul quest'ultimo sia inferiore al corrispondente valore netto contabile.

Se esisle un'indicazione che un'allivita possa aver subito una perdita durevole di valore, cid potrebbe rendere
opportuno rivederne la vita utile residua, il criterio di ammortamento o il velore residuo e rettificarl
conformemente, a prescindere dal fatto che la perdita venga poi effettivamente rilevala.
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L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore dei beni immateriali & ripristinata qualora siano venuli
meno | motivi che I'avevano giustificata. Il ripristino di valore si effetlua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe
avulo ove la rettifica di valore non avesse mai avulo luogo.

Per quanto concerne le singole vocl, si sottolinea che sono state Iscrilte nellallivo dello Stato palrimoniale sulla
base di una prudente valulazione della loro utilita poliennale e si forniscono | dettagli che seguono.

Costi d'impianto e di ampliamento

La voce accoglie onerl sostenuti in mode non ricorrente dalla societa in precisi @ caratteristici momenti della vita
dellimpresa, quali la fase pre-operativa o quella di accrescimento della capacita operaliva esistente.

La patrimonializzazione discende da una verifica specifica circa la futura utilita di ogni componente di costo.

I costi d'implanto e ampliamento risultano iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale, con il consenso del Collegio
Sindacale, alla voce B.1.1, per euro 7.112 e sono ammortizzati in quote costanti in quatlro anni.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno

| diritti di utilizzazione delle opere dellingegno sono iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale, alla voce B.L3, per

euro 26,100.
La voce & comprensiva dei costi di acquisizione del software applicativi, ammortizzati in cinque anni.

Alire Immaobilizzazioni Immateriali

| costi iscritti in questa voce residuale, classificata nell'attivo di Stato patrimoniale alla voce B.LT per euro
173.006, sono ritenuti produttivi di benefici per la societa lungo un arco temporale di pid esercizi @ sono
caratterizzati da una chiara evidenza di recuperabilitd nel futuro. Essi riguardano costi per migliorie e spese
incrementative su beni di terzi.

Si ricorda inoltre che, secondo quanto previsto dall'art. 2426 del C.C., ¢. 1, n. 5, secondo periodo, fino a quando [
ammortamento degli oneri pluriennall vi indicati non & completato, possono essere distribuiti utili solo se
residuano riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi non ammorlizzafi.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

B | - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immaobilizzazion! immateriali iscritle nella voce
B.1 dell'attivo.

e Totale
Costi di implanto e Dirlttl di brevetto industriale e dirtti di e LA
di ampliamente ulilizzazlone delle opere dellingegno |mr;'::h mlll:pﬁlﬂfﬂ ﬂ“m:ﬂ:r'
Valore di infzio esercizio (
Costo 1.054 127.287 347,021 476,262
B v = — ) =
(Fondo : E (B3.087) (157.551) {240.838)
_ammortamento) | E— . o it
Valore di bilangis | 1.954 44.200 168.470 235,624
Varlazionl nellesercizio !
Incremantl pur- | | =
acquisiziont | .. _ -
Ammartamento
dellesercizlo o | i I T .
Totale vartazioni 5.158 {18.100) (16.465) | (29.408) |
Valore di fine esercizio : : |
Coste | 7412 127.287 353.321 | 487.720 |
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| ' Costldiimpiantoe | Dirittl di brevatto Industriale e dirit di Attre Yotuie

| ; : immaobilizzazioni immobilizzazioni
S O] diamplizments ulllizzazions delle opere dellingegno O immateriall | kmimabertsll
Ammortament| |
(Fondo - (101.187) (180.315) (281.502)
ammartamento} ! = : = plaee
Valore di bilancio | 7112 | 26100 | 172,008 206.218

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento & negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazions
dei beni di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazionl immateriali (art. 2427 c. 1 n.
3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata solloposta a svalutazione, in
quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole prevedere che i valori
contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio polfranno essere recuperati tramite 'uso
ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cul essi si riferiscono.

g i . 3
= =

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte nell'atlivo dello Stalo patrimoniale alla softoclasse B.Il al costo di
acquisto o di produzione maggiorato dei relativi oneri accessori direttamente imputabili, per complessivi euro
2.381.763.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L'ammortamento & stato effettuato con sistematicita a in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di
ulilizzazione di ogni singolo bene.

Il costo delle immobilizzazioni & stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura tecnico-
economica, che si ritiene assicuri una corrella ripartizione dello stesso neqli esercizi di durata della vita
economica utile dei beni cul si riferisce.

Il metodo di ammartamento applicato per l'esercizio chiuso al 31/12/2018 non si discosta da quello utilizzato per
gli ammortamenti degli esercizi precedenti.

Il piano di ammortamento verrebbe eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica
utile residua diversa da quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica
dei beni, si & tenuto e si terra conto anche di tutli gli allri fattori che influiscono sulla durata di ulilizzo “economico”
quali, per esempio, l'obsolescenza tecnica, I'intensita d'uso, la politica delle manutenzioni.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di ammaortamenlo delle

immabilizzazioni materiali sono i seguenti:

Descrizione Costicientl ammortamento
Impianii  macchinari = ' ' il 12,5%
Afirezzature Irud'usmmlannmmﬂmiaﬂ ] e o L e _25;..'5.
Avlovelcodt . e 20w
Auloveture o -y T =
Macchine ufficio eletironiche N - e
e . N B ey —
Aldbeni e e e s = 10%

Si precisa che alcuni coefficienti di ammortamento sono stati riadeguati nell'esercizio in corso. Nello specifico
riguardane le categorie degli impianti @ i macchinari, della attrezzature industriali e commerciall e dei mobili e

arredi.
Per la immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si @ rilenuto opportuno e adequato ridurre alla

meta | coefficienti di ammortamentao.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Bilangio di esercizio al 31-12-2018
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B I - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Saldo al 31/12/2018 2381.763
Saldo al 31/12/2017 714,136
Vnnazmm 1,667,626

Mel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle meuhllizzazmni materiali iscritte nella voce B.
Il dell'attivo.

Alire Totals
macehinario | " commarial | Mmeblezalonl | (mmebllezalon
\;u-l;n dllnlﬂu esercizlo N 0 SiRL -
Gm!u 20.450 81.539 1.048.220 1150209 |
Ammnﬂlnmﬂ |Fm1du ammortamento) (2.020) a ;asusu; (400,503} (436.072) |
".':Inru dl blmulu 13.@: ", iaﬁ;:l B4T.526 T14.136 |
Variszion| na!l'ul-jﬂ:h ' s ' ' |
_Hl:ﬂ:nn'll p:r wqulllﬂurﬁ : - 6,607 2.ma32f 2.075.524
?ﬁfﬁ:ﬂ“ﬂf “::ﬁm:fm @ dismissioni _ o - 2 (33.141) (33.141)
hmmnljummh ﬂ!mﬂl‘ﬂjﬂ'ﬂ (2.425) [14.568) (381.440) (3T8.442)
Altre variazion] : e | ases 2,686
Totale varlazionl @42y |  gemy|  1emee: 1.667.626
?;I;::dl_ﬂ_n;;w_d;l: Ul § | .
Costa A : 20,450 88.238 3.083.906 3.102.502
ﬂ;n:ﬂ_lmlnll {Fondo ir;n;m;me: (444 5 (48.027) (758.357)  (810.829)
‘Jﬂumm hllnru:h i 18 m5 40,208 F _:r 325,549 n 2.381. i"a:;_

Si precisa che non si é prnmdutu. nell'esercizio in cummenln 8 negFI esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione
del beni di proprieta della societa,

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle inmobilizzazioni materiali (art. 2427 ¢. 1 n. 3-
bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio  stata soitoposta a svalutazione, in
quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infalli, risulta ragionevole prevedere che i valori
contabili netli iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio potranno essere recuperali tramite 'uso
ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essl sl riferiscono.

Operazioni di locazione finanziaria
La societa ha in essere un solo contratto di leasing.

Le operazioni di locazione finanziaria sono rapprésentale in bilancio secondo || metodo patrimoniale,
contabilizzando a Conto economico | canoni cormisposti secondo il principio di competanza.

La socletd ha seguito fl criterio di contabilizzazione conforme all'atluale interpretazione legislativa in materla, la
quale prevede per | contratli in corso alla data del 31/12/20018, la contabilizzazione dei canoni di leasing tra i
costl dell'esercizio, condizione indispensabile per la loro deducibilita fiscale.

Qualora la contabilizzazione del contratto di leasing fosse avvenula secondo la melodologia finanziaria, che
prevede che il valore di mercato all'inizio della locazione sia rilevato tra le immobilizzazioni e conseguentemente
ammortizzato, che siano rilevati gli oneri finanziari per competenza. Il valore residuo dei beni immobili sarebbe
risullato superiore di euro 177.892 e l'ulile di esercizio superiore di euro 20.973 al netto delle imposte, rispetio ai
corrispondenti valori indicati nel bilancio.

Si precisa che Il prospetto accoglie | dafi relativi ai contralll in essere alla dala di chiusura dell'esercizio oggetio
del presente bilancio,

Contratto IFM020086 |

Durata anni | 18

Bene | immobile
Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 11 di 30
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. 2 ! 100050
Hﬂ{unﬂm | . 1_50.09!_!
LS R —— i |
Ammontare complessiva dei benl In losazione finanziaria al termine dell'esercizio  |812.530 |
Ammortamenti cho sarebbero statldf compstenza dolfesercilo (25.260)
Vatore attuale dello rate dicanons non seadute -]'llEan; _-_:-Ié_ll'iiﬁéhiu ~ |sacsm8
Onerl finanzlari dl'a;n;pgl?u:uﬁ dell‘eserctzlo sulla base dol tasso dinteresse effettivo | 11.423

T ™

Nel bilancio relalivo all'esercizio chiuso al 31/12/2018 non sono presenti strumenti finanziari derivali attivi, né
sono stati scorporali dai contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivali.

Attivo circolante

LU'Allivo circolante raggruppa, sotto la leltera C., le seguenti soltoclassi della sezione "Attivo" dello Stato
patrimoniale;

® |- Rimanenze:
® |l - Crediti;
® |V - Disponibilita Liquide.

L'ammontare dell'Attivo circolante al 31/12/2018 & pari ad euro 4.837.882. Rispello al passato esercizio, ha subito
una variazione in diminuzione parl ad euro 192,292,

Di seguito sono forniti, secondo lo schema deltato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di valutazione,
movimentazione, ecc.) relativi a clascuna di delte sottoclassi e delle voci che le COmMpongono.

Rimanenze
Vace C| - Variazioni delle Rimanenze

La societa al termine dell'esercizio non registra alcuna rimanenza.
Il prospelto che segue espone il detltaglio delle variazioni intervenute nell'esercizio chiuso al 31/12/2018 nelle voci

che compongone la soltoclasse Rimanenze.
J'I."llnrn i inizio eserclzio j\Feru.Inn- nofl'esercizlo
4 !

uuﬁn—i p}ima. sussidlarle e di consumo 6.748 (B.748)
Totale rfimanenze B.748 (8.748)
i T -

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2018, la sottoclasse dell'Attivo C.1I Credili accoglie le seguenti voci:

1) verso clienti

4) verso imprese controllanti
5-bis) crediti tributari

5-ter) imposte anticipate

Bitancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 12 di 20
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& S-quater) verso altri

La classificazione dei crediti nell'Aftivo circolante & effettuata secondo Il criterio di destinazione degll stessi
rispetto all'attivita ordinaria di gesliona.

Crediti commerciali

Si precisa che la societd non ha proceduto alla valutazione dei crediti commerciali al costo ammoriizzato, né all
attualizzazione degli stessi in quanto tutli i crediti commerciali rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi.
Pertanto i crediti commerciali, di cui alla voce C.Il.1, sono stati iscritti in bilancio al valore presumibile di
realizzaziona.

Crediti verso imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte al controllo delle controllanti

Per tali crediti la societa non ha proceduto alla valutazione al coslo ammortizzato in quanto i cosli di transazione,
la commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo.

Inclire non si & effeltuala alcuna attualizzazione dei medesimi crediti in quanto il tasso di interesse effellivo non @
risultato significativamente diverso dal tasso di interesse di mercalo.

Di conseguenza, la rilevazione iniziale dei crediti in esame & stata effetluata al valore nominale al netto dej premi,
degli sconti, degli abbuoni previsti contratiualmente o comunque concessi. A fine esercizio si & procedulo ad
adeguare il valore nominale al valore di presumibile realizzo.

Attivita per imposte anticipate

Nella voce C.Il 5-ter dell'attivo di Stato patrimoniale risulta imputato I'ammontare delle cosiddette “imposte pre-
pagate” (imposte differite "altive"), pari ad euro 19.630, sulla base di quanto disposto dal documento n. 25 dei
Principi Contabili nazionall.

Si tralta delle imposte "correnti’ relative al periodo in commento, connesse a "variazioni temporanee deducibili”, il
cui riversamento sul reddito imponibile dei prossimi periodi d'imposta risulta ragionevolmente cerlo sia nell
esistenza, sia nella capienza del reddito imponibile "netto” che & lecito aitendersi.

Si rinvia al paragrafo relalivo alle imposie sul reddito.

Altri Crediti

Gli "Altd crediti” iscritti in bilancio sono esposti al valore nominale, che coincide con il presumibile valore di
realizzazione.
La voce preponderante si riferisce a depositi cauzionali per totali euro 77.745.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Voce C.II - Variazioni del Crediti

Liimporto totale dei Crediti & collocato nella sezione "Attivo" dello Stato patrimoniale alla sottoclasse C.Il per un
imporlo complessivo di euro 4.213.921,

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio oggetto del presenle
bilancio nelle singole voci che compongono | crediti iscritti nell'attivo circolante.

| Valoredl | yarazions | V2179l | quota scadente | Quota scadente [DI cul di durata residua
i 4 earcizlo ;Mﬂ-’ﬁﬂmmﬂ. esercizio enlro l'eserclzlo | olire I.'-lf-ﬁn.ﬂllﬂ superiore a § annl
E:fr:m rﬂ:ﬂ:‘lf'mﬂi 10.373 (1.178) 9.197 8,187 - -
A i ; s . — e - -
iscrit nellatiivo circolanta s (s | i suiizaed | IR 2|
3::“ telbutart Iscrittl nell'attivo 47,608 (20.367) f.320 8.320 ) a
Aftivita per Imposte anticipate
iscritte nollattive circoant 11,623 8.007 10.630 } '
CAaS Ve Aol 17,744 13330 | ot.o7 13.329 | 77745 | 77.745
Totale credit iscritli nell'attive o :
prrimr | 3272281 941660 | 4.213.921 4116546 | T7.745 17.745
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| crediti iscritli nell’Attivo Circolante aventi durata residua superiore a cinque anni sono riferiti al deposito
cauzionale verso la societa di leasing per limmobile strumentale sito in Brugherio.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

In relazione a quanto disposto dall'ultima parle del n. 6 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione della
ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i crediti dell'attivo circolante presenti in bilancio
sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter c.C.)

Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono ['obbligo per I'acquirente di
refrocessione a termine.

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Alla data di chiusura dell'esercizio, la societd non detiene alcuna tipologia di attivita finanziarie non immobilizzate.
Di shilia Haiid

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le disponibilita liquide, esposte nella sezione "Attive” dello Stato patrimoniale alla sottoclasse C.IV, per euro
623.961, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e alle liquidita esistenti nelle
casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valulate al valore nominale.

Il prospetio che segue espone il deltaglio dei movimentl delle singole voci che compongono le Disponibilita liquide.

:\Mum di inlzlo esercizio :‘ﬁﬂl:lunn nell'esercizio :vllm di fine esercizlo I
1.749,200 {1.126.960)

Daposill bangarl 'ﬁ'pi;i;lll

622339 ]
Denaro e aliri valor in cassa 1.868 [2d4) 1.622
Tolale disponibilit liquide r' 1.751.165 (1.127.204) t' 623,961

Ratei e risconti attivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella classe D. Ratei e risconti, esposta nella sezione "Atlivo” dello Stato patrimoniale sono iscritti proventi di
compelenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuli entro la chiusura dell'esercizio, ma di

competenza di esercizi successivi. In particolare sono state iscritte solo quote di cosli e proventi comuni a due o
pil esercizi, l'entita delle quali varia in ragione del tempo.

| ratei ed | risconti attivi iscritli nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2018 ammontano ad euro 65.048.
Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguente prospeito.

Walore di Infzio essrcizio Variazions nell'esercizio Valore di fine esereizio
Riscont attivi | 73.541 (8.403)
Totale ratel & risconti attivi | 73.541 (8.493) | 65.048

Le variazioni intervenule sono relative a normali fatli di gestione.

Oneri finanziari capitalizzati
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Oneri finanziari capitalizzati

Ne! corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale.
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Mella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizionl del'articolo 2427 C.C., il commento alle voei che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2018, compongono il Patrimonio netto e il Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto & dato dalla differenza tra le attivita e le passivita di bilancio. Le voci del patrimonio netto sono
iscrilte nel passivo dello Stato pafrimaniale alla classe A. Patrimonio nelto con la seguente classificazione:
| - Capitale

Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni

Il - Riserve di rivalutazione

I - Riserva legale

V - Risarve slatutarie

VI - Alire riserve, distintamente indicate

VIl - Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari altesi

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

Perdita ripianata

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

isord

Voce A. - Variazioni del Patrimonio netto

Il patrimonio nelto ammonta ad euro 4.045.405 ed evidenzia una variazione in aumento di euro 894.331.
Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio nelto, come richiesto

dall'art. 2427 c.4 C.C.

Destinazione del risultato dellesercizio = |
 Valora di inato i pracedente | Alrevararlonl | pii | vators difine
g i Altra destinazioni ’In:ﬁmnnti;ikmh'mli SEpachin L

Capitale 235.000 - . - 235.000

Riserva legale 47.000 2 - . 47.000

Riserva | ' & ; G '

sirdnuis i) _meee] N .

Riserva avanzo di ; 3
B s s ) m 5 st

Vario alire riserva (3) : 4 : 1

Totale alire risorve 2.201.897 ST7.377 | 677.381 {1} 2,860.077
Utlle (pordita) i e=pe o
delfesercizi st | . (677.377) asql_azs 94,328
Caleie patdmonto 3.151.074 §77.377 | S77.381 | (577.378) 894,328 4.045.405

Disponibilita & util i

Le riserve del patrimonio netto possono essere ulilizzate per diverse operazioni a seconda dei loro vincoli e della
loro natura. La nozione di distribuibilita della riserva pud non coincidere con quella di disponibilita. La disponibilita
riguarda la possibilitd di utilizzazione della riserva (ad esempio per aumenti gratuiti di capitale), la distribuibilita
riguarda invece la possibilita di erogazione ai soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in
lutto o in parte dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilita e distribuibilita possono coesistere o meno.

L'origine, la possibilita di ulilizzazione e la distribuibilita, nonché 'avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi,
relativamente a ciascuna posta del patrimonio netto contabile, risultano evidenziate nel prospetto seguenta.
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| Importo  Possibiilta di utllizzazione Quota disponiblle

Capliale 235.000 | ]
Riserva legale 000 |B 47.000 |
A1&:_ﬁ|M'

Hll;m1mrdinlrh 2.354.305 ::A.B.c _ 2.354.305
Ritsrmhtatosifalune| 514771 |ABC 514,771
 Varls alire riserve il ' =
Totala alire riserve 2880.077 | : e
O S 31461077 2916.077
Quata non distribulblie -! [ 47.000
R.Iil-:-luﬂlll.lll‘lltt&ltﬂ.hl.lblll | 2.869.077

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Mon sono in corso operazioni aventi ad oggetlo strumenti derivati con finalita di copertura di flussi finanziari,
pertanto non & presente nel patrimonio aziendale alcuna Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari
atlesi,

Fondi per rischi e oneri

Fondi per rischi ed oneri

| “Fondi per rischi e oneri”, esposti nella classe B. della sezione “Passivo" dello Stato patrimoniale, accolgono, nel
rispetto del principi della competenza economica e della prudenza, gli accantonamenti effeltuati allo scopo di
coprire perdite o debili di natura determinata e di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di
sopravvenienza sono lultavia indeterminati.

L'entita dell'accanionamento & misurata con riguardo alla stima dei costi alla data del bilancio, ivi incluse le spese
legali, determinate in modo non aleatorio ed arbitrario, necessarie per fronteggiare la sottostante passivita certa o
probabile.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi @ subordinato al verificarsi di eventi futurl, si
sono tenute in consideraziona anche le informazioni divenute disponibill dopo la chiusura dell'esercizio e fino alla
data di redazione del presente bilancio.

Fondi per imposte anche differite

Con riferimento ai Fondi per imposte, anche differite, iscritli nella classe "B.2 del "Passivo” per euro 7.891, si
precisa che traitasi delle imposte differite "passive” complessivamente gravanti sulle differenze temporanee
imponibili tra risultato economico dell'esercizio e imponibile fiscale, determinale con le modalita previste dal
principio contabile nazionale n. 25, In proposito, va detto che, trattandosi di imposte differite “passive”, si &
proceduto a uno stanziamento improntato a un criterio di prudenza, stanziando un ammontare IRES slimato
secondo un'aliquota del 24%, aliquote previste dalla normativa fiscale vigente alla data di riferimento del presente

bilancio.

Strumenti finanziari derivati passivi

Nel bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2018 non sono presenti strumenti finanziari derivali passivi, né

sono slall scorporati dai contratli aziendali strumenti finanziari aventli i requisiti di derivatl,
Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio del movimenti intervenuli nel corso dell'ssercizio oggetto del

presante bilancio nelie poste della voce Fondi per rischi e oneri,
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' Fanto per Imposte anche differite Altd fondi Totale fondi per rischl a oneri
Valore di inlzio esercizio ] 10.523 | 20,000 .I 30.523
Varlszloni nolfesercizio | - -
_A._m_nmmmnl-n nellesercizio B0.000 60,000
Utilzzo neltesercizlo | e | ooy | essn)
Totale variazioni (2692) | 40,000 . 37,368
Vatora difine esareizio 7801 | 60.000 e 67.801

Composizione della voce Altri fondi

In ossequio al disposto dell'art, 2427 ¢. 1 n. 7
Altri fondi:

Itri fandi
conlroversie con dipendente
eause legall in corso

| otale

C.C., nella seguente tabella & fornita la composizione della voce

31212018 | 22017

650.000

60.000

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporio rappresenta l'effet

tivo debito maturato verso i dipendenti in conformita alla legge e al

contratto di lavoro vigente, ai sensi dell'art. 2120 C.C.

Cosliluisce onere retributivo certo iscritio in cias

Ai sensi della L. 27 dicembre 20086, n. 296 (Legge Finanziaria 200

il criterio della competenza economica.
T)

cun esercizio con

* le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sono rimaste in aziends;

le quote di TFR maturate a partire dal 1° gennaio 2007, a scelta del dipendente, sono siate destinate a
forme di previdenza complementare o sono state mantenute in azienda,

la quale provvede periodicamente

a trasferire le quote di TFR al Fondo di Tesorerla, gestito dall'INPS.

Si evidenziano:

a. nella classe C. del passivo le quote

mantenute in azienda, al netto dell'imposla sostitutiva sulla

rivalutazione del T.F.R., per euro 592.027;

b. nella voce D.13 del passivo i debili relativi alle
fondi non sono state rivalutate in quanto la rivalutazione & a

quote versate ai suddetti
previdenza (o al Fondo di Tesoreria).

Il relativo accantonamento & effettuato nel Conto economico alla
trattamento fine rapporto corrisponde al

Pertanto, la passivita per
dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio
corrispondere ai dipandenti nell'ipotesi
Nel prospetio che segue & fornito il deitaglio
dell'esercizio oggelto del presente bilancio.

Trattamento di fine rapporo uil -I-wum :ubuﬂiﬁm
Vafore di Inizio esercizio 485.1681 |
Uhrlnﬂnnim]l'nmlﬂn- -
Accantonamenta nell'esercizio 247.154
Utilizzo nellesercizio (150.288)
Tatale variaioni  e6.866

quote non ancora versate al 31/12/2018 per euro 28.912. Le
carico dei Fondi di

sottovoce B.9 ¢) per euro 247.154.
totale delle singole indennita maturate a favore

al netlo degli acconti erogati ed & pari a quanto si sarebbe dovuto

di cessazione del rapporte di lavoro in tale data.
dei movimenti intervenuti nel Traltamento di fine rapporto nel corso
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| Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
J\.‘llum di fing asercizlo | 592,027
Debiti

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Dehiti commerciali

La valutazione dei debiti commerciali, iscritti alla voce D.7 per euro 1.678.485, & stata effetluata al valore
nominale.

Si precisa che la societa non ha proceduto alla valutazione dei debiti commerciali al costo ammorlizzato né all
attualizzazione degli stessi, in quanto tutli i debiti commerciall rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi,

Debiti tributari

| debiti tributari per imposte correnti sono iscrilli in base a una realistica stima del reddito imponibile (IRES) & del
valore della produzione neita (IRAP) in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle eventuali
agevolazioni vigenli e degli eventuall crediti dimposta in quanto spettanti. Tali debiti ammontano
complessivamente ad euro 239.354 e comprendono | debili per ritenute operate di euro 1056.111, il debilo per
imposta sostitutiva di rivalutazione del TFR di euro 264, il debilo per IRES corrente di euro 88,847 e il debito per
IRAP corrente di euro 45.133.

Altri debiti

Gli Altri debiti, iscritti alla voce D.14 del passivo, sono evidenziati al valore nominale. Di seguito si riporta la
composizione di tale voce alla data di chiusura dell'esercizio oggetlo del presente bilancio:

Dlnﬂlll.;lnu Importo |
debiti verso sindacati ' - 2287|
altri debitl per il personale - il 434,775
debiti verso sindaci o =" il o 14,040

= Totale 451,102

iazioni

L'importo totale dei debili & collocato nella sezione "Passivo” dello Stato patriimoniale alla classe D. per un importo
complessivo di euro 2.785.588.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio oggetto del presente
bilancio nelle singole voci che compongono la classe Debiti.

Valore di inizio | Variazione | Valoredifine Quota scadente enira

s esercizio nell'esergizio esercizio Pesercizio

Debiti verso fornitori 1.395.916 282,560 1.678.485 1,678,485
Debiti verso controllanti - a0ddr | (00.447) Ml o '
Debiti tributari j ' 7576 | 141779 230388 239385
m‘:::ﬂﬂ't’:l‘:“'mmm“' 245.130 171.518 416,646 416,646 |
Altridobiti : Csaress | (96.546) | 451902 451,102 |
Totale deblti i | 2378717 l 408.871 | 2785588 2785568 i

In ossequio al disposto dell'art. 2427 c. 1 n. 6 C.C., si evidenzia che non esistono debiti di durala residua
superiore a cinque anni.

Suddivisione dei debit :
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In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del n. 6 c. 1 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione della
ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti | debiti presenti in bilancio sono riferibili a soggelti
residenti in Italia.

In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del c. 1 n, 6 delarl, 2427 C.C., si segnala che non esistono debiti
assisliti da garanzie reali su beni sociali.

Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono l'obbligo per I'acquirente di
refrocessione a termine.

- ; i . : del
La societd non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso la societd controflants,
Ratei e risconti passivi

Non seno presenti ratei e risconti passivi.
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Introduzione

Nella presente sezione della Mota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla lassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2018, compongono il Conto economico.

In linga con I'OIC 12, si & mantenula la distinzione tra atlivitd caralteristica ed accessoria, non espressamente
prevista dal Codice Civile, per permettere, esclusivamente dal lalo dei ricavi, di distinguere | componenti che
devono essere classificati nella voce A.1 "Ricavi derivanti dalla vendita di beni e prestazioni di servizi" da quelli
della voce A5 “Allri ricavi e proventi”.

In particolare, nella voce A.1 sono iscrilli | ricavi derivanti dall'atlivita caratteristica o tipica, mentre nella voce A5
sono iscritti quel ricavi che, non rientrando nell‘attivita caratteristica o finanziaria, sono stati considerali come
avenli natura accessoria.

Diversamente, dal lato dei costi tale distinzione non pud essere attuata in quanto il criterio classificatorio del
Conto economico normativamente previsto & quello per natura.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla geslione caralleristica sono stali
indicati al netto degli eventuali resi, sconti di natura commerciale, abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodofti e la prestazione dei servizi e ammontano ad euro 11.775.622.

| ricavi non finanziarl, riguardanti l'attivita accessoria sono stali iscritti alla voce A5 @ ammontano ad euro 57.037.

In relazione a quanto richiesto dall'art. 2427 ¢. 1 n. 10 C.C., sl riliene non significativo ripartire | ricavi per
categorie di allivila.

Con riguardo alla ripartizione per aree geografiche dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, di cul all'art. 2427 c.
1 n. 10 C.C., si precisa che tutll i ricavi rilevali nella classe A. del Conto economico sono riferibili a soggetti
residenti in [talia,

Costi della produzione

I costi e gli oneri della classe B. del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al netto degli
eventuali resi, sconti di natura commerciale, abbuoni & premi.

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di acquisto (trasporti,
assicurazioni, carico @ scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo di acquisto delle materie e
mercl. In caso conlrario, sono stati iscritti tra | cosli per servizi (voce B.7).

Sono stati imputati alle voci B.6, B.7 e B.8 non solo | costi di importo certo risultanti da fatlure ricevute dai fornitor,
ma anche guelli di Importo stimato non ancora documentato.

Nel complesso, | costi della produzione di competenza dell'esercizio chiuso al 31/12/2018, al netto degli eventuali
resi, degli sconti di natura commerciale e degli abbuoni, ammontano ad euro 10.581.507.

Proventi e oneri finanziari

Mella classe C. del Conto economico sono stali rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultalo economico
d'esercizio connessi con |'allivita finanziaria dellimpresa.
| proventi e oneri di natura finanziaria sono stali iscritti in base alla competenza economico-temporale.
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la sottovoce C.16 d) “Altri proventi finanziari diversi dai precedenti” comprende gli interessi aftivi sui deposili
bancari per euro 177,

Gli interessi e allri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di quanto maturato
nell'esercizio. Tale voce comprende gli interessi di mora ed ammonta a totali euro 173.

Rettifiche di valore di attivith e passivitd finanziarie

La societd non ha procedulo ad alcuna svalutazione, rivalutazione o ripristino di valore di attivita e passivita
finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di enfita o incidenza
eccezionali

Nel corso dell'esercizio in commento la societa ha rilevalo nella voce A.5 del Conto economico, per l'importo di
euro 3.971, plusvalenze patrimoniali relativa alla cessione di autocarri,

Non si evidenziano ricavi che per entitafincidenza sul risultato dell'esercizio sono da considerare eccezionale in
quanto non rienfra nelle normali previsioni aziendali e di conseguenza non ripetibili negli esarcizi successivi.

Nel corso dell'esercizio in commento la societd non ha rilevato cosli che per entitd/incidenza sul risultato dell
esercizio sono da considerare eccezionali e non ripetibili,

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
In questa voce si rilevano i tributi diretti di competenza dell'esercizio in commento,

Imposte dirette
Le imposte sono rilevate secondo i principio di competenza e rappresentano pertanto:

* le imposle correnti da liquidare per l'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti,
comprese le sanzioni e gli interessi maturati relativi all'esercizio in commento;
* lammontare delle imposte differite in relazione a differenze temporanee sorte o annullate nell'esercizio o In

esercizi precedenti:

Differenze temporanee e rilevazione delle imposte differite attive e passive

Nella considerazione che il bilancio d'esercizio deve essere redatto nel rispetto del principio della competenza
economica dei costi e dei ricavi, indipendentemente dal momento in cui avviene la manifestazione finanziaria, si
@ proceduto alla rilevazione della fiscalita differita in quanto le imposte sul reddito e I''RAP hanno la natura di
onerl sostenuti dallimpresa nella produzione de! risullato economico e, di conseguenza, sono assimilabili agli altri
cosli da contabilizzare, in osservanza dei principi di competenza e di prudenza, nell'esercizio in cui sono stati
conlabilizzali | costi ed | ricavi cui dette imposte differite si riferiscono.

Ai fini IRES, I'art. 83 del D.P.R. 917/86 prevede che il reddito d'impresa sia determinato apportando al risultato
economico relativo all'ssercizio le variazioni in aumento ed in diminuzione per adeguare le valutazioni applicate in
sede di redazione del bilancio ai diversi criteri di determinazione del reddito complessive tassato. Tali differenti
criteri di determinazione del risuliato civilistico da una parie e dellimponibile fiscale dall'allra, possono generare
differenze. Di conseguenza, I'ammontare delle imposte dovute, determinato in sede di dichiarazione dei redditi,
pud non coincidere con I'ammontare delle imposte sui redditi di compelenza dell'esercizio.

Anche la disciplina IRAP contempla casi in cui la determinazione della base imponibile si oftiene apportando ai
componenti positivi e negativi di bilancio variazioni in aumento e in diminuzione che hanno natura di differenze
temporanee e pertanto richiedono la rilevazione di imposte differite attive o passive.

Nella redazione del presente bilancio si & tenuto conto delle sole differenze temporanee che consistono nella
differenza tra le valutazioni civilistiche e fiscali sorte nell'esercizio e che sono destinate ad annullarsi negli esercizi
successivi.

In applicazione dei suddetti principi sono state iscritte in bilancio le imposte che, pur essendo di competenza di
esercizi futuri, sono dovute con riferimente al'esercizio In corso (imposte anticipate) & quelle che, pur essendo di
competenza dell'esercizio, saranno dovute solo in esereizi futuri (imposte differite).
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E opportuno precisare che l'iscrizione della fiscalita differita @ avvenuta in conformita a quanto previsto dai principi
contabili nazionali e, di conseguenza, nel rispetto del principio della prudenza.

Le attivita derivanti da imposte anticipate sono state rilevate in gquanto vi & la ragionevole cerlezza dell'esistenza,
negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili che hanno portato all'iscrizione delle
imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore al'ammontare delle differenze che si andranno ad

annullare.
Le imposte differite passive sono state rilevate in quanto

si sono manifestate differenze temporanee imponibili in

relazione alle quall esistono fondati motivi per ritenere che lale debito insorga.

La fiscalita differita & stata conteggiata sulla base delle aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili nell’
esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno. Tali aliquote sono quelle previste dalla normaliva
fiscale in vigore alla data di riferimento del presente bilancio.

Dl conseguenza:

e nell'attivo dello Stato patrimoniale, nella sotloclasse C.Il Credill, alla voce "5 ter - Imposte anticipale”

(senza alcuna separazione degli importi esigibili

importi delle imposte differite attive e sono state riassorbite le imposte anticipate stanziate

entro e oltre I'esercizio successivo) si sono iscritti gli
in eserclzi

precedenti relative a quelle differenze che si sono annullate nel corso dell'esercizio in commento;

nel passivo dello Stato patrimoniale nella sottoclasse B. "Fondi per rischi ed oneri”, alla voce "2 - per

imposte, anche differite” sono state riassorbite le imposle differite stanziate in esercizi precedenti relative a
quelle differenze annullatesi nel corso dell'esercizio in commento;

* nel Conto economico alla vace “20 - Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate” sono
state stanziate e riassorbite le imposte relative alla fiscalita differita nei seguenti rispettivi importi:

Imp:;ml:e corrant 367465
Imposte rnlul-li_'u I.I.!rll'ﬁ}ll pré:a‘dumi 1 L v e aa : 0
Fiscalia differita. : ] =
AEEE L, Ay o il S e A LTI S T B =t ST
Imposle diﬁér-ila: IETF_ R SO S U e - _ﬂ
fassorbimento Imposts differile IRES =t fisy il il I ' 2631
Riassorbimento Imposte differite IRAP A Ay — . 0
=) =T FAel] Totale imposts differite. 2631
Fiscalith arh_lnfpﬁ; st ___ i ______ E ___ —_ '
Imposte anlicipate: IRES 14,400
imposte anlicpale: RAP L o 6
Riassorbimento Imposte anticipats IRES d W = T
Riassarbimento Impaste onicipate RAP 5, 15 . 0
AL =t Totale imposte anticipate] _ © 8.007
'rhljilé Imhnﬂ:i-iil.}  356.828
Nel prospello che segue si evidenziano | valori assunti dal Fondo imposte differile e dalle Attivitd per imposte
anticipate dell'esercizio corrente raffrontati con quelli dell'esercizio precedente:

Descrizlone vooe Stalo patrimoniale | Esercizlo corrante Esercizio prnmdanfn y
Mpiob O TS —— ) IR
Fondo Imposte differita: IRAP } o 0
ot : o 7801 10523
Allivita per imposte anticipale: IRES 19.630 11623
[Ativita per imposte anticipate: IRAP o . = g
Totall : 10630 11623

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti

conseguenti
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IRES
A} Diferenze temporanss
' adm;wrﬂ;ﬁ-dmhul 33,361 |
Totala cifferenze temporanes imponiblll 32,654
P —— (#47)
B]:El'.ln?ﬂmu_ e RS
Fondo imposte diffeite (anticipals) a fafelo osorcitlo | (1.100)
Imposto differite (anticipste) dolfesercislo (10.638)
[ rm&iﬁp@mu{immmﬁm;mm {11}%}“

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

= .I‘.M&_cmlm_i- ~ Importo al tarmine Variazions verificatasi | Imperto altermine | Aliquota ] Effetto
T | delfesercizio precedente | nell'esercizio delfeserclzla | IRES | fiscale IRES |
Spese di manutenziona " |
eccdentist —]  E| 0 M maR| o]
Accantonamenti al fonde
Haohl lll_lmﬂﬂ 20.000 il ID.DH!J : G0.000 _f‘l.ﬂﬂﬁ_ _ 14.400 |

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

satriions Imparto al termine dell'esercizio | Varlazio ﬁtvqr'lﬁaiﬂ Imparto arto al termine :ﬁ.llquulj Effetto fiscalo |
o) precedente nelfesercisio deWesorcizo | IRES | |RES
:ﬂ::f;; 43,846 (10.561) 32005 |  24.00% ' 7.802

Deduzioni extracontabili - riassorbimento naturale
Al fine di meglio comprendere la dimensione della voce "20 - Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e

anticipate”, qui di seguito si riporta un prospetto che consents la “riconciliazione” dell'onere fiscale teorico da
bilancio con I'imponibile fiscale ed evidenzia, nel contempo, l'aliquota effettivamente applicata.

Prospetto di riconciliazione tra risultato d'esercizio e imponibile fiscals

- — — . e : : J - - =S i |

IRES IRAP

lRIluﬂaiu prima delle Imposta 1.251.156 6.903.872
Aliquota ordinarta applicabiie 24% 3.8%
Onere fiscale leorico 300277 2692510
Differenze che non sl riverseranno negll esercizi successi .

Variazioni permanenti in aumento 24.782| 21,613
Variazlon! permanenti in diminuziana -184.675 -4,401.550
Totale Variazion] -159.893 -d.460,937
Imponibile fiscale | 1.081.263 2433935
Imposte dalfesercizio 2?2.511| 94,924
Valore Iscritto nella vace 20) del Conte Economico I 367465

Diff. temporanee deducibili in esercizl successivi (imposte antlcipate) I

Differenze tarnpumnga in aumento 60.000 : IJ|'
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Tn'lll'rn w;ri:llnnl In aumento - y . i W_Mll [ ]
Impmtn ln!‘lulp:h 14.400 0
Dﬂ’l‘.umpmm Il_mﬁ in Mﬂlﬂ nun:auh'l (imposte dlﬂ:r?ﬁ] - -

Dlﬁemnm Iemporanse in diminuzione ] o
Tl:llxlu variazionl In dlmﬁﬁmﬂ 0 [t
lImposte differite 0 0
RIversamante diff. hmp-u-ranna esorcizl precedent] - In aumento {utilizzi f.do Imposte ) -
differite) i s = ]
mmwnmm d.lll’umnm ianmmu in aumenio 10,961 0
Totale :ﬂl’ﬁmm riversate 1u M1 0
Totale imposte 1631 o
Riversamento diff. temporanee esercizl precedenti - In diminuzione (utilizzi attivita per
imposte anticipate) - o
Rhummmlo :Il'l'nrnnm tlrmmmw [n ulmlm:hm Iﬂ.ﬂﬂﬂi ]
Totale differenze rhmutn 26,639
Tninh imposte 6.393 o
Hih\!ﬂimﬂ mnlihlluﬂﬂlhrm nell'esarcizio -
|lfmpoa1n ddl*mrt:lzh (a) 167.465
lh-npoﬂn anﬁcﬁpuln (b} -14.400
]Impuﬂe dlﬂmii.n passive [c} 0
Utlizzo f.do impasle differite esercizio pracedente (d) 2,630
nmmm:m Impmln anlicipate esarcizio precedents [e] 393
Imposte lotall tu:‘lm alle voce 20) Conto Economico 356,828

Al;q:uta effetiiva X iy i - 28% )
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Con riferimento all'esercizio chiuso al 31/12/2018, nella presente sezione della Mota integrativa si forniscono,
secondo l'arficolazione dettata dalla tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2427 C.C. nonché
di altre disposizioni di legge, le seguenti informazioni:

- dati sull'occupazione;

- compensi, anlicipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto;

- compensi revisore legale o societa di revisione:

- informazioni sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societs;

- impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato pairimoniale;

- informazioni sui patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare;

- Informazioni sulle operazioni con parti correlate:

- informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale;

- informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio;

- imprese che redigono il bilancio consolidato dell'insieme pit grande/piccolo di imprese di cui si fa parte in

quanto impresa conirollata;

- Informazioni relative agli strumenti derivati ex art. 2427-bis c.C;

- prospelto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'atfivita di direzione e coordinamento;

- proposta di destinazione degli ulili o copertura delle perdite.

Dati sull'occupazione

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 c. 1 n. 15C.C.)

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto;

Numera nmll'u
Dingantt 3 Y
Implegati ° ' - Y
T
Totals Dipendenti i 154

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per lore conto

Ammontare complessivo dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e
sindaci e degll impegni assunti per lore conto (art. 2427 c. 1 n. 16 C.C))

I compensi spettanti, le anticipazioni e | crediti concessi all'Amministrators e ai Sindaci nel corso dell'esercizio in
commento, nonché gli impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate, risultano dal
seguente prospelito:

Sindacl
Compensl 14.040

Anticipazioni, crediti, garanzie

Si precisa che nell'esercizio in commento nessuna anticipazione e nessun credito sono stall concessi
allAmministratore e a Sindaci, come pure non sono state prestate garanzie o assunti impegni nei confronti dei
medesimi soggetti.

Compensi al revisore legale o societa di revisione
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Corrigpettivl spettanti per revisione legale, altri servizi di verifica, consulenza fiscale e servizi diversi (art.
2427 c. 1 n. 16-bis C.C.}

| corrispettivi corrisposti alla societa di revisione per i servizi forniti di cui all'art. 2427 n. 16-bis C.C. risultano dal
seguente prospetto:
i ivﬂnm;

ITuhla corrlspettivi spettanti al revisora logale o alla soclets di revisione | B.2B0 |

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Mumero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla socleta (art. 2427 c. 1 n. 19 C.C.)

La societa non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario.

Impegni, garanzie e passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Gli impegni non risultanti dallo Stato patrimoniale rappresentano obbligazioni assunte dalla societa verso terzi con
effelti obbligatori cerli ma non ancora eseguill.

La societd ha contralto I''mpegno relativo alle rate da pagarsi, sino al giugno 2026, alla societa di leasing, che
comprendono rate per euro 384,997, olire all'eventuale riscatto per euro 210.500.

La societd ha in essere contratti di noleggio per le macchine spazzatrici per un valore totale residuo di euro
5.498.338, avente durata 01/10/2017 - 30/09/2024.

Si riporta Il dettaglio:

Farnitore | : T-ut. appalto | Tol. fatiurato al 31/12/2018 | Valore reslduc
Cesel R IRT | n.mmfi aas.uﬂ?i 3,707.300
Faip [ 1,826,829 Sn——i 3873 1482958
n-i:ischmldt - | Y N  nam 08338

La societa, inoltre, ha garantito il Ministero dell'ambiente contro i rischi di inquinamento ambientale stipulando
‘contratti di assicurazione contro detti rischi per un importo di euro 131.646. Ove la copertura assicurativa non
fosse capiente, la socletd sarebbe soggella a potenziall maggiori rischi dovuti dal risarcimento danni
eventualmente causali,

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati a uno specifico affare (art, 2427 ¢. 1 n. 20 C.C.)
La socield non ha costituito patrimoni destinali a uno specifico affare.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 21 C.C.)

La societd non ha in essere, alla data di chiusura dell'esercizio in commento, contralli di finanziamento destinati
ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis C.C.)

La societd svolge la sua attivitd principalmente nei confronti della controllante applicando prezzi correnti di
mercato, Il totale dei ricavi é stato di euro 14.812.771 mentre ha registrato costi per euro 261.981. Le posizioni di
credito/debito sono riportate in bilancio.
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Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 c. 1 n. 22-ter C.C.)

Al termine dell'esercizio in commento non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei
requisili di cui al n. 22-ter dell'art. 2427 C.C.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2427 ¢, 1 n. 22-tjuater C.C.)

Successivamente alla chiusura dell'esercizio non si sono verificati fatti di rilieve tali da essere oggelto di
ilustrazione nella presente Nota integrativa,

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piit grande/pit piceolo di imprese
di cui si fa parte in quanto controllata

| Insieme pith grande ;
Home doll'impresa | CEM Ambionte Spa
Citta {nin Iialia] o m;hm C;-;anam Brianza ;MBI Eun:lna Suﬂa_ = i
l.'n;il-n fisoale [i;t;r Imprese III-IT-MEJ = fl_El".'IliﬁEOﬂﬂE — —
Luogo di deposito del bilancio consolidato [ Cavenago Brianza (MB) - Cascina Soffa - Srada per Baslano SNG

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Informazionl relative al valore equo, “fair value, degli strumenti finanziari derivati {art. 2427-bisc. 1 n.1C.
C.)

Alla data di chiusura dell'esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivali, né sono stali scorporati dai
contratli aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivali.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Informazioni sulla societa o I'ente che esercita I'attivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis C.C.)

La societa & soggetta alla direzione e al coordinamento da parte della societa GEM AMBIENTE SPA, la quale,

imprime una attivita di indirlzzo, influendo sulle decisioni prese dalla nostra sociata,

Ai fini di una maggiore trasparenza in merito all'entita del patrimonio posto a tutela dei creditori e degll alti soci
della societa, nell'eventualita che dall'attivita di direzione e coordinamento derivi un pregiudizio all'integrita del
patrimonio della nostra societd, ovvero alla redditivita e al valore della partecipazione sociale, si riportanc di
seguilo i prospelli riepilogativi dei dali essenziali degli ultimmi due bilanci approvati della societa CEM AMBIENTE

SPA e riferiti agli esercizi chiusi al 31/12/2016 e 31/12/2017.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita l'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedante
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Data dell'ultimo bilancio approvalo 2207 3122016
A) Credili verso socl per versamentl ancora dovuli 143.330 165.921
B) Immobilizzazloni 25.366.424 26.009.263
C} Altivo circolante 36.161.032 35.372.073
D) Ralei & riscanti attivi 1808.931 21118
Totale atlivo 61.870.717 61.568.375
A) Patrimonio natto
Capitale sociale 15.700.192 15.692.011
Risarve 15.878.276 16.687.075
Utile (perdita) dell'esercizio 555.341 655,799
Tolale patrimonio netto 32.134.809 33.034.885
B) Fondi per rischi @ onari 2.834.817 3.008.783
C) Trattamento di fine rapporto di lavero subordinalo 815479 797,256
) Dabit 26.061.587 24.508.621
E) Ratei e risconti passivi 24,025 40.830
Totale passivo 61.870.717 61.568.375

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Dala delfultimo bilanclo approvato

A) Valore delta produzione

B) Costi della produzione

C) Provanti e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (perdita) dell'eserclzio

Ultimo esercizio Esercizio pracedente
Jt202017 3122018
60.786.592 58.331.672
60.088.928 57.482.272
78,836 123.940
0 0
221.159 307.441
555.341 655,799

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Commi 125, 127 - Contributi, sovvenzioni, vantaggi economici ricevuti

Si da atto che, nel corso dell'esercizio in commentlo, la societa non ha ricevuto sovvenzioni, contributi, incarichi
refribuiti @ comunque vantaggi economici da pubbliche amministrazioni e da soggetli di cui al primo periodo del
comma 125, dell'art. 1, della L. 124/2017, escludendo dalle sovvenzioni gli incarichi a carallere sinallagmalico.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Sulla base di quanto esposto si propone di destinare l'ulile di esercizio, di euro 894.328, interamente a riserva
straordinaria, avendo la riserva legale gia raggiunto il massimo di legge.
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Il soltoscritto Massimo Pelti in qualita di Amministratore Unico della societa CEM Servizi Srl, consapevole delle
responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, allesto, ai sensi dell'art. 47 del D.P.R. 445/2000, la
cofrispendenza del presente documento a guello conservalo agli atti della societa.

Bifancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 30 di 30

Generaly automaticamente - Conforme alla lassonomia ifcc-ci-2018-11-04




AIGI Pl - Societa di revisione e certificazione s.r.l.

Revisione e organizzazione contabile
Iscritta nel Registro dei Revisori Legali con D.M. del 12/04/1995 al n. 2667

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio di
Cem Servizi s.x.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societd Cem Servizi s.r.l. (la
Societd), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per [’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e
dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne

disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia).

Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il

nostro giudizio.
Altri aspetti — richiame di informativa

Per una migliore comprensione del bilancio di esercizio, si richiama ['attenzione sulle seguenti

informazioni pit ampiamente descritte nella nota integrativa:
- il bilancio d’ esercizio della Societd per I"esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 ¢ stato sottoposto a

revisione contabile da parte del Collegio sindacale che, il 12 aprile 2018, ha espresso un giudizio

senza rilievi su tale bilancio;
- come descritto nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, la Societd intrattiene

significativi rapporti, disciplinati da appositi contratti, con la propria controllante Cem Ambiente
§.p.a.;
I
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- in precedenti esercizi la Societd ha stipulato un contratto di leasing immobiliare le cui rate,
secondo la prassi e la normativa fiscale, vengono registrate a conto economico per il loro intero

ammontare,
Gli effetti di tale impostazione sull’ utile dell’esercizio e sul patrimonio netto al 31 dicembre 2018

sono indicati nella nota integrativa.

Responsabilita dell’Pamministratore unico e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

L*amministratore unico ¢ responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entitd in funzionamento ¢, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I"appropriatezza dell*utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. L.’amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per
la liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attiviti o non abbia alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilith della socicth di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I"'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza s’intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisee la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siamo in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

- abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piti elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare Iesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno:
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- abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

- abbiamo valutato I"appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall’amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

- siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dellutilizzo da parte dell’amministratore
unico del presupposto della continuité aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societd a continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi
o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entitd in
funzionamento;

- abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
soltostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli [SA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.lgs. n, 39/2010

I’amministratore unico di Cem Servizi s.r.l, & responsabile per la predisposizione della relazione
sulla gestione di Cem Servizi s.r.l. al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformité alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di
Cem Servizi s.r.l. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Cem Servizi
s.r.l. al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.lgs. 39/10, rilasciata sulla
hase delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 10 aprile 2019
A.G.P. Societa di revisione e certificazione s.r.L

Pasquale Nicoli ~

(revisore legale) | M o
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Soggelta o direzione e coordinamento del socio unico CEM Ambiente Spa

CEM SERVIZI S.r.l.

Relazione sul Governo Societario per I'anno 2018

{art. 6, camma 4, del D.]gs. 175/2016 - Testo unlco sulle partecipata)

Premessa

Il D.Lgs. 19/08/2016, n. 175, “Testo unico in materia di societa a partecipazione
pubblica” ha introdotto a carico delle societa a controllo pubblico I'obbligo di predi-
sporre annualmente, a chiusura dell'esercizio sociale una “relazione sul governo
societario”, da pubblicare contestualmente al bilancio d'esercizio, in conformita al-
le disposizioni di cui all'art. 6, comma 4, del decreto, nell'ambito della quale deve
confluire I'informativa riguardante il programma di valutazione del rischio di crisi

aziendale.

In tale ottica & stato predisposto il presente documento illustrativo degli elementi
essenziali sul governo societario riferito all’anno trascorso. Gl aspetti trattati nella
presente relazione sono i seguenti:

1. Governance, strumenti di controllo ed esercizio del controllo analogo.

2. Rischio di crisi aziendale.

3. Ulteriori modelli organizzativi e/o di controllo adottati dalla societa.

1. Governance e strumenti di controllo

La societd & amministrata da un Amministratore unico, come consentito dallo Sta-
tuto ed in linea con le disposizioni di cui al Testo unico in materia di societa a par-

tecipazione pubblica.

Mello specifico, il soggetto nominato quale amministratore della societa e il Diret-
tore Generale della controllante CEM Ambiente S.p.A., cosi da garantire in maniera
diretta e particolarmente incisiva |'esercizio un effettivo potere di controllo e di in-

dirizzo dell‘attivita svolta da CEM Servizi.

A questo proposito si evidenzia inoltre come, nel corso dell’anno 2017, lo Statuto
azlendale, & stato oggetto di specifica revisione in adeguamento alle disposizioni di
cul al D.Lgs. 175/2016, con particolare riferimento alla specificazione di norme po-
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Soggetta a direzione e coordinamento del soclo unico CEM Ambiente Spa

ste a garanzia del sistema di controllo analogo, che trovano la loro esplicazione
anche nel potenziamento del ruolo del Comitato di coordinamento della controllan-
te, le cui competenze sono state estese ai controllo sulle partecipate di secondo
livello. In tale sede é stata peraltro introdotta |a previsione - obbligatoria - riguar-
dante I'obbligo di “realizzare e gestire i servizi e le attivits (...) per conto dei propri
soci e degli Enti locali soci di CEM Ambiente S5.p.A. In misura superiore all’'80% del
fatturato annuo”, condizione questa che & stata positivamente assolta anche per

I'anno 2018.

Per quanto riguarda, pil in generale, la rendicontazione del risultati della gestione,
si richiamano le evidenze di cui alla relazione sulla gestione del bilancio al 31 di-
cembre 2018, mentre si da atto della progressiva attuazione degli obiettivi indicati
nel Piano Industriale approvato dall'’Assemblea degli azionisti della controllante nel

dicembre 2015,

2. Rischio di crisi aziendale

Al momento attuale, CEM Servizi non ha approvato uno specifico “programma di
misurazione del rischio di erisi aziendale” ritenendo che, in relazione alla struttura
organizzativa aziendale, alla natura e tipologia di contratti in essere con la control-
lante CEM Ambiente S.p.A. (cui & rivolto quasi esclusivamente il fatturato) ed alle
risultanze dei diversi indici di bilancio, di cui si dira infra, non sussistano nel con-
creto elementi tali da rendere necessaria I'adozione di tale programma.

In linea con l'indicazione fatta propria dalla controllante CEM Ambiente S.p.A., &
stata invece effettuata la ricognizione degli indicatori chiave definiti nelle Linee
Guida Utilitalia del 13 aprile 2017, dandosi in tal modo attuazione alle disposizioni
di cui agli artt. 6, c. 2, e 14, ¢. 2 e ss., del D.Lgs. 175/2016. Dalla predetta rico-
gnizione si evidenzia la non sussistenza di alcuna delle condizioni che qualificano
una “soglia di allarme” tale da far presumere un concreto rischio di crisi aziendale.
Conseguentemente non si rilevano le condizioni per l'adozione di piani di risana-
mento di cui all‘art. 14, comma 2, del richiamato D.Lgs. 175/2016,

Di seguito | parametri e gli indicatori che sono stati oggetto di valutazione:
* la gestione operativa della societd, misurata come differenza tra valore e costi
della produzione: A-B art. 2525 c.c.) & positiva In questo come negli ultimi tre
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esercizi;

= non si sono verificate perdite per tre esercizi consecutivi e, tanto meno, si & ve-
rificata |'erosione del patrimonio netto per tale ragione;

= ne la relazione della societa di revisione né quella del collegio sindacale rappre-
sentano dubbi di continuita aziendale;

» l'indice di struttura finanziaria, dato dal rapporto tra patrimonio pili debiti a me-
dio e lungo termine e attivo immobilizzato non sclo non & inferiore a 1 (uno),
ma, pur a fronte di un importante consolidamento delle immobilizzazioni conse-
guente all’acquisto dei mezzi destinati all'esecuzione dei nuovi servizi affidati, &
stabilmente superiore all’'unita (1,74, mentre era 3,55 al 31/12/2017);

= il peso degli oneri finanziari, misurato come oneri finanziari su fatturato, & al
momento trascurabile e ben inferiore al 5% (0,098%, mentre era pari allo
0,159% al 31/12/2017).

Merita, in questa sede, una precisazione relativamente alla significativa riduzione

delle diponibilita liquide, che ha inciso negativamente anche sulla Posizione Finan-

ziaria Netta al 31/12, e che & stata determinata dal significativo aumento delle
immobilizzazioni legate agli importanti investimenti realizzati per assicurare la
presa in carico dei nuovi servizi, in conformita all'impegno tuttora in corse per da-

re compimento al piano industriale della controllante CEM Ambiente S.p.A.

3. Ulteriori modelli organizzativi e/o di controllo adottati dalla societa

A precisazione di quanto gia segnalato in ordine al ruolo di raccordo con la control-
lante svolto dall’Amministratore unico e dalle funzioni affidate al Comitato di coor-
dinamento, si evidenzia come le sedute di tale organismo costituiscano la sede
privilegiata per lo scambio di informazioni e di puntuale monitoraggio e verifica
dell’attuazione degli indirizzi strategici contenuti nel Piano Industriale 2016-2020
approvato dall’Assemblea degli azionisti della controllante CEM Ambiente S.p.A.
sul finire del 2015, mentre la progressiva attuazione degli obiettivi ivi programma-
ti costituisce un ulteriore elemento di garanzia rispetto al tema del rischio di crisi

aziendale.

A completamento di quanto illustrato, si rammenta inoltre che CEM Servizi S.r.l.
ha avviato un percorso finalizzato a mettere in campo dei sistemi di controllo che
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sl aggiungono alle verifiche poste in essere nell'ambito del ruolo istituzionale svol-
to dal Collegio Sindacale - attualmente costituito dalla dott.ssa Simona Turci (in
qualita di Presidente), dal Dott. Luigi Porta e dal Dott. Filippo Verzini - nonché del-
le attivita riferite al controllo contabile ed alla revisione legale dei bilanci - affidate
alla societa A.G.P. Societa di revisione e certificazione S.r.l.

In particolare:

* Nell'ambito dell’attivita di revisione del modello di organizzazione, gestione e
controllo ex D.Lgs. n. 231/2001 della controllante, attualmente in corso di pre-
disposizione, & prevista la realizzazione di uno specifico modulo di controllo re-
lativo alla controllata CEM Servizi S.r.l. che costituira quindi una parte integran-
te del modello 231 di CEM Ambiente S.p.A.

= |a societa ha inoltre in corso le attivita propedeutiche all'ottenimento della certi-
ficazione di qualita secondo la norma ISO 9001:2015.

= @ attiva, sul sito internet aziendale, una specifica area dedicata all’Amministra-
zione Trasparente in cui sono riportate le diverse informazioni previste dalla
normativa vigente;

n CEM Servizi S.r.l. & infine dotato di uno specifico Regolamento per il recluta-
mento del personale.

Allo stato attuale non & invece costituito un ufficio di controllo interno specifica-

mente strutturato, in quanto non ritenuto necessario In relazione la struttura or-

ganizzativa della societa.

Cavenago di Brianza, 29 marzo 2018,

I"Amminigtratdre Unico
assima Pelti
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL
31 DICEMBRE 2018 REDATTA Al SENSI DELLART. 2429, COMMA 2, CODICE CIVILE

All'assemblea degli azionisti della societa CEM Servizi srl.

Premesse generali

LUimpostazione della presente relazione & ispirata alle disposizioni di legge e alle "Norme di
comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento del collegio sindacale di societd non
quotate” emanate dal CNDCEC.

Il collegio sindacale ha preso atto che l'organo di amministrazione ha tenuto conto dell'obbligo di
redazione del bilancio di esercizio tramite I'utilizzo della cosiddetta "tassonomio XBRL" necessaria per
standardizzare tale documento e renderlo disponibile al trattamento digitale.

Conoscenza della socleta, valutazione del rischi e rapporto sugli incarichi affidati

Dato atto della consolidata conoscenza che i membri del collegio sindacale dichiarano di avere in merito
alla societa per quanto concerne:

i) latipologia dell'attivita svolta;
i} lasuastruttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle specificita dell'azienda, la fase di “pianificazione” dell’attivita
di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due parametri sopra citati
- & stata attuata anche in funzione di quanto gia conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.

£ quindi possibile confermare che:

I"attivita tipica svolta dalla societd non & mutata nel corso dell’'esercizio in esame ed & coerente con quanto
previsto dall'oggetto sociale;

I'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono adeguati;

nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 le risorse umane costituenti la “forzo lovore” hanno
registrato variazioni, finalizzate all'assolvimento dei nuovi servizi commissionati alla societa nel corso
dell'esercizio.

La presente relazione riassume quindi Pattivita concernente I'informativa prevista dall'art. 2429, co. 2, c.c.
e pil precisamente:




sui risultati dell'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2018;
sullattivita svolta nell'adempimento dei doveri previsti dalla norma;

sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento all'eventuale utilizzo da
parte dell'organo di amministrazione della deroga di cui all‘art. 2423, co. 4, c.c.;

sull'eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all'art, 2408 c.c.

Si resta in ogni caso a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in sede di dibattito
assembleare,

Le attivita svolte dal collegio sindacale hanno riguardato, sotto I'aspetto temporale, 'intero esercizio della
durata di 12 mesi dal 01/01/2018 al 31/12/2018 e nel corso dell’'esercizio stesso sono state regolarmente
svolte le riunioni di cui allart. 2404 c.c,, delle quali sono stati redatti appositi verbali debitamente
sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodiche, il collegio sindacale ha preso conoscenza dellandamento dell'attivita
svolta dalla societa, ponendo particolare attenzione alle eventuali problematiche di natura contingente efo
straordinaria al fine di individuarne I'impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla
struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi, monitorati con periodicita costante.

Il collegio ha quindi periodicamente valutato I'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale
dell'impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dall'andamento della

gestione,
Per tutta la durata dell'esercizio si @ potuto riscontrare che:

la struttura fondamentale del personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti
aziendali non & sostanzialmente variata rispetto all'esercizio precedente;

il livello della sua preparazione tecnica & idoneo rispetto alla tipologia dei fatti aziendali ordinari da rilevare
e pud vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali;

i consulenti ed i professionisti incaricati dell'assistenza contabile, fiscale, societarie e giuslavoristica non
sono mutati e pertanto hanno conoscenza storica dellattivitd svolta e delle problematiche gestionali
anche straordinarie che hanno influito sui risultati del bilancio;

In data 26/4/2018 la revisione legale & stata affidata alla societd A.G.P. Societa di revisione e Certificazione
Srl. La societd ha assunto I'incarico per la revisione legale di CEM Servizi srl a far corso dall'inizio dell’

esercizio 2018,

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante I'attivith svolta nell'esercizio, il collegio
sindacale pud affermare che:

le decisioni assunte dal soci e dall'amministratore unico sono state conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono state palesemente imprudenti o azzardate o tali da compromettere definitivamente

l'integrita del patrimonio sociale;




sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa;

le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono in
potenziale contrasto con le delibere assunte dallassemblea del socio unico o tali da compromettere

Fintegrita del patrimonio sociale;

non si formulano osservazioni sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo della societd, né in merito
alladeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilita di quest’ultimo nel
rappresentare correttamente i fatti di gestione;

nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali da
richiederne la segnalazione nella presente relazione;

non si & dovuto intervenire per omissioni dell'organo di amministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c.;
non sono state ricevute denunce ai sensi dell'art, 2408 C.C.
non sono state fatte denunce ai sensi dell'art. 2409, co. 7, c.c.;

la Societa ha svolto attivita valutativa in ordine all'applicazione dei nuovi principi contabili e il Collegio
Sindacale ne ha preso atto;

LAmministratore Unico, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge ai sensi dell’art,
2423, comma guattro codice civile,

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

Il progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, predisposto nella forma ordinaria ai sensi
dellarticolo 2423 del codice civile, & stato approvato dall'organo di amministrazione in data 29 marzo
2019 e risulta costituito dallo Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto finanziario, Nota
Integrativa, relazione sulla gestione e relazione dei revisori,

La revisione legale, come gia segnalato, & affidata alla Societd A.G.P, Societa di Revisione e Certificazione
Srl che ha predisposto in data 10 aprile 2019 Ia propria relazione ex art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
relazione che non evidenzia rilievi per deviazioni significative , ovvero giudizi negativi o impossibilita di
esprimere un giudizio e pertanto il giudizio rilasciato & positivo. La suddetta relazione non contiene

richiami o segnalazioni.

E quindi stato esaminato il progette di bilancio al 31 dicembre 2018, in merito al quale vengono fornite le
seguenti ulteriori informazioni:

& stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita alla
legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno osservazioni che

debbano essere evidenziate nella presente relazione;

l'organo di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge ai sensi
dell'art. 2423, co. 4, c.c.:




in merito alla proposta dellorgano di amministrazione circa la destinazione del risultato netto di esercizio
esposta in chiusura della nota integrativa, il collegio non ha nulla da osservare, facendo peraltro notare che
la decisione in merito spetta all'assemblea del socio unico.

Risultato dell’esercizio saciale

Il risultato netto accertato dall'organo di amministrazione relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018,
come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per Euro 894.328. Lorgano
amministrativo propone che I'Utile venga destinato a Riserva Straordinaria.

Relazione sul governo socletario per I'anno 2018

Il collegio da atto che FAmministratore unico ha redatto la relazione sul governo societario ex art. 6 comma
4 D,Lgs 175/2016 per l'anno 2018 in data 29 marzo 2019. Nella Relazione si evince che non emergono
criticita particolari né rispetto al modello di Governance né rispetto al rischio di crisi aziendale ne in
riferimento al modello organizzativo.

Conclusioni

sulla base di quanto sopra esposto e per quanto & stato portato a conoscenza del collegio sindacale ed &
stato riscontrato dai controlli periodici svolti, si ritiene all'unanimitd che non sussistano ragioni ostative
all'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 cosi
come & stato redatto e Vi & stato proposto dall'organo di amministrazione.

Milano, 11 aprile 2019.

Il Collegio Sindacale:

dott.ssa Simona Turci - Presidente N~ e

rag. Luigi Porta - Sindaco effettivo } (’\N/
dott, Filippo Verzini - Sindaco effettivo —_—
i —




